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Honmascoka depxasua azpapua axademis

METOJANKHU ITPOTHO3YBAHHSA MIMOBIPHOCTI BAHKPYTCTBA
CL/IbCBKOTOCIIOJAPCBbKUX HMIAIIPUEMCTB

(IIpedcmasaeno o.e.n., npogh. Hucapenxo B.B.)

3anpononosano ocHOGHI MOOeAi OUiHKU UMOBIPHOCME OAHKPYMCMEAd NiONPUEMCME.
Busnaueno nepesazu ma wnedonixu Oazamopaxmoprux Modeael OuiHKu UMOGIPHOCI
bankpymemea nionpuemcms. 3anpononHosano Memoouxy NPozZHOIYSAHHS UMOSIPHOCMI
bankpymemea Cibcbk020Cn00APCOHKUX NIONPUEMCIS, KA BPAXOBYE 2dNY3e8Y Cneuupixy i
dossoase Kaacugpiyeamu cyd’exmu 20cn00aprosanns 00CAI0KYEAHOT 2dY3i 3ANeKHO 610
cxunvrHocmi 0o banxkpymemesd. [lis eusigienus HAubiIouL d0exeamuoi modei npoeHo3YE8anHHs.
banxpymemsa CLLCHKO2OCNO0APCOHKUX nionpuemcms nposedero sepuixauiio
bazamoghaxmoprux modeneti (3apybixnux ma GIMUUSHIHUX) NPOZHOYEAHHS UMOBIPHOCE
b6anxpymemea  ciavcvrozocnodapcviux nionpuemcms Ilonmascokoi obaacmi. IIposedeno
OUIHKY UMOBIPHOCME  OAHKPpYMCMEd Ciabcbkozochodapcvkux nionpuemcme Iloarmagcokol
obacmi 3a asmopcokoto memoouxoio (Modeaw JI).

Katouoei caoea: 6ankpymcmeo; OucKpumMinanmuutl andaiis;, 6azamopaxmopmi mooei;
KOPeAAULUHO-PeZpeciinull anail3d; npozHO3YSAHH, HEeNAAMOCHPOMOKHICTD.

ITocranoBka mnpoGaeMH y 3arajbHOMY BHUTJASAI Ta il 3B’SI30K 3 BAXKJIMBUMH NPAKTHYHHUMH
3aBJaHHAMHU. 3a CYYaCHUX YMOB TOCHOJApIOBaHHSA B YKpaiHi, NUTaHHS BU3HAUEHHS IMOBipHOCTI
6aHKPYTCTBA CiJbCHKOTOCIOAAPCHKUX IMiJIIPUEMCTB CTOITh OCOGJUBO TOCTPO, OCKIiJbKHM 3HAYHA
YacTWHA TMiIPUEMCTB TiepebyBae y CckJaagHOMY iHaHCOBOMY cTaHi. ToMy THMTaHHS OIliHKH
HMOBIpHOCTI 6GaHKPYTCTBA € aKTyaJbHUM, i mOTpeOye OiJbll AeTaabHOTO MOCTiXKEHHS METO/IiB
fiarHocTuKY (PiHAHCOBOTO CTaHy IMiANPUEMCTB i3 BpaxyBaHHAM crenudiku rasyseil HalioHaIbHOT
eKOHOMiKN YKpaiHu, 30KpeMa y CiJIbCbKOMY T'OCIIOJIapCTBi.

AHani3 ocTaHHiX AOCTHi[KeHb Ta myGaikauiii. IluTaHHAM OIIHKM WMOBIpHOCTI GaHKPYTCTBA
MiJIPUEMCTB  TIPUCBSYEHi POOOTH BiTYM3HAHMX Ta 3aKopAoHHUX yueHux: O.M. Imymyk [1];
O.1. Konumok [3]; JI.O. Jlironenko [5]; A.B Marsiituyk [6]; T.I'. P3aeBoi [7]; O.O. Tepemenka [8];
E.Altmana [9]; R.Tafflera [10] ta ixmux.

OpHak Ha CbOTOJAHI He IiCHYE €IWHOTO KOMILJIEKCHOTO TAXOAY [I0 OIIIHKM HMOBipHOCTI
6aHKPYTCTBA CiIbCBKOTOCIIOJAPCHKUX — IiIIPUEMCTB, SKUU [[03BOJIIE 3[iMCHUTH PO3PAXyHOK 3
ypaxyBaHHAM CHCTEMM IIOKA3HUKiB KPU30BOTO CTaHy IiANPUEMCTBA.

IMocranoBka 3aBaanHsi. MeTow [aHOi CTAaTTi € PO3pPOOKAa METOAWYHUX TIHAXOMAIB [0 OIiHKA
HMOBIpHOCTI 6aHKPYTCTBA CiJIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX T IMIPUEMCTB B Y KpaiHi.

BuknaszenHs ocHoBHOro Matepiaay. B ymoBax mositmunoi @ eKOHOMiuHOI HecTaGiJbHOCTI
JiANbHICTh HMiANPUEMCTB YCKJIAJAHIOETbCA Pi3HUMHU KPU3OBUMU CHUTYAIiAMU, PE3yJbTAaTOM AKUX MOXE
crati (PiHAHCOBO-eKOHOMiUHA HECIPOMOXKHICTh ab0 GAHKPYTCTBO, i SIK HACJiOK BTpaTa pOOOUYMX
MicCITb Ta 361JbIIEHHST COTiadbHOI HAMPYKEHOCTI B cycHijabcTBi. TOMy € BaXKJMBUM CBO€YACHe i SKicHe
npoBezieHHsT (PiHAHCOBUMM CJIy)XK6aMU OIIHKM HMOBipHOCTI GAHKPYTCTBA MiJAIPUEMCTB Y KpaiHu s
BUSBJICHHSI O3HAK HEIJIATOCIIPOMOXKHOCTI Cy6’€KTa TOCHOJapioBaHHS Ta pO3pOOKH crnocob6iB  ii
ycynennst [1, c. 88; 7, c. 90].

BaHKpyTCTBO MiAPUEMCTB SIK €KOHOMiYHE siBUIIE (Ge3M0CEPEHbO TOB’ I3aHe 13 MOTipIIeHHSIM HOTOo
¢inancoBoro crany i oTrpuMaHHSI 30UTKiB, 3HWXKEHHSM e(eKTUBHOCTI IX [igabHOCTI. Y JgaHOMY
3B’SI3Ky BapTO BUAIJIUTUH [OCUTb BHUCOKY KiJTbKicThb 30MTKOBMX CyO’€KTiB TOCIOAAPIOBAHHSI, IO
(QYHKITIOHYIOTDh B HAIliOHAJTBHIH eKOHOMIli YKpaiHu.

Y cyuacuiit npakTtuii  (QiHaHCOBO-TOCTIOAAPCHKOI  JISBHOCTI  TiJIIPUEMCTB IS OIiHKHU
¢inancoBoro craHy Ta WMOBIpHOCTI GaHKPYTCTBA TiATIPUEMCTBA 3ACTOCOBYIOTH [UCKPUMiHAHTHHIA
aHasi3, SKUN € OJHMM 3 HaWBAKJIMBIMUX iHCTPYMEHTIB CHUCTEMH PAHHLOTO 3alOGiTaHHSA Ta
MIPOrHO3YBaHHSA GAHKPYTCTBA TTATIPUEMCTB.

Haii6isnpir  momupenuMu €  3akopjonHi  mozeni: E.Anprmana, [I'.Cupiunreiita, P.Jlica,
P.Tapdaepa, a Takox BiTumsHsHi Mojesi: yHiBepcaabHa auckpuminantHa (O.Tepemenka) Ta
A.Marsiituyka (ta6a. 1).
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Ta6ruus 1

Ouinka timogipnocmi 6aHKpYymMcmed nionpueMcmed

Hassa . BapianTtn oniaku 3HayeHb
. PospaxynkoBa ¢opmya ta koedimienTn
MogeTi Z-TIOKa3HUKA
1 2 3

E.AnprMana
(st

i IIPUEMCTB,
AKINi IKUX

He

KOTUPYIOThCS
Ha Gipoki)

Z=0,717 x K1 + 0,847 x K> + 3,107 x K3 + 0,42 x K4 ++ 0,998 x Ks,
ne K1, K2, K3, K4, K5 — xoedinienrn:

K1 — cepennpopiuHa  BeJWYMHA  BJIACHUX
KOITiB / cepelHbOpivYHa BaPTiCTh aKTUBIB;

060POTHUX

K2 — uncruit (pinancosuii pe3yJbTar: npu6yTOK
(36uTOK) / cepelHbOPiYHA BapTiCTh aKTHBIB;

K3 — dinancosnit pesyJbTaT pite} OIIOIATKYBAHHA:
npu6yTok (36MTOK) / CepeAHbOPiYHA BAapTiCTh aKTHUBIE;
K4 — cepennbopiuna BapTiCTb BJIACHOTO
Kamitaay / cepeHbOpiYHA  BelWyMHAa  3000B’sI3aHb i
3a0e3Iedenn;

K5 — uucrnmit JoXiz BiJl peaJrizartii

MPOAYKIlil / cepeHbOPiYHA BapTiCTh aKTUBIB

Z < 1,23 — Bucoka
HMOBipHiCTD  GaHKPYTCTBA
iIIIPUEMCTBA;

7 > 1,23 — HeBeJIMKa
HMOBipHICTD ~ GaHKPYTCTBA
iIPUEMCTBA

I'.Crpinreiita

Z=1,03 xK;+ 3,07 xK,+0,66 x K3+ 0,4 x Kg,

ne K1, K2, K3, K4 — xoedittienrn:

K1 — cepenHbopiuHa  BeJWYMHA  BJACHUX  OGOPOTHHUX
KOITiB / cepeHbOpivYHA BapTiCTh aKTUBIB;

K2 — dinancoBuit  pesyabTaT 10  ONOJATKYBaHHS:
npubyTtok (36MTOK) / cepeAHbOPiYHA BapTiCTh aKTHUBiB;
K3 — ¢dinancoBuit  pesyabTaT 10  OIOJATKYBaHHS:
npuGyToK (36utoK) / cepemHBOpPiUHA BeJIMYNHA
MoToYHNX 3000B’s3aHb i 3a6e3MeueHb;

K4 — yucruii noxin BiJ peautizarii

MPOAYKIlii / cepeHbOpiuHA BaPTiCTh aKTUBIB

Z < 0,862 — ¢inancosuit

CTaH i IMTPUEMCTBA
HecTabipHUN 1 #oro 3
JocToBipHicTio 10 92 %
MOKHA BiHECTH it}
Kareropii MOTEHI THIX
GaHKPYTiB;

7 > 1,23 — crabiapHuii
pinancoBmit CTaH
i IIPUEMCTBA, 3arposa

6aHKpyTCTBA MiHIMaJbHA

Z=0,063 x X1 +0,092 x X, + 0,057 x X3+
+ 0,001 x X4,
ne X1, X2, X3, X4 — koedinienru:
X1 — cepeaHbOpPivHA BapTiCTh
aKTUBIB / cepelHbOPiYHA BApTiCTh aKTUBIB;

060POTHUX

7Z < 0,037 — nignpuemMcTBO
miJ] 3arpo30i0 GAHKPYTCTBA;

X2 — BasoBuit  mpuGyrok  (36utoK) / cepeHbOpiUHA
P.Jlica . . Z > 0,037 — crabijipHuin

BapTiCTh aKTUBIB; ) .

. . . |binancoBuit CTaH
X3 — HepO3MO/IiJeH i npubyTOK (Henmokpurwii| *,
. . . HiApUEMCTBA

36UTOK) / cepeflHbOPiYHA BAPTICTh AKTHUBIB;

X4 —cepeHbOPiYHA BapTiCTh BJIACHOTO

KamitaJay / cepeHbOpiYHA BeJWYWMHA  3000B’s3aHb i

3a6e31evyeHb

Z=0,03 x X;+0,13 x X+ 0,18 x X3+ 0,16 x X4,

ne X1, X2, X3, X4 — koedinienTtu:

X1 — Banouit:  npubytok  (36uToK) / cepeaHbOpiUHaA

BEJIMYMHA MMOTOYHUX 3000B’sI3aHb i 3a6e31eUeHb; Z > 0,3 — miampueMcTBO

X2 — cepeanbopiuna BapTiCcTb 0060DOTHHX |Ma€ TapHy JOBTOCTPOKOBY
P.Tadpdrepa |akTuBiB / cepeqHbopiuHa  BeaMYMHA  3000B’43aHb  i|HepCIEKTUBY [isSJIBHOCTI;

3abe3Ieyenn;

X3 — cepelHbOpiYHA BEJUYMHA TOTOYHUX 3000B’SI3aHb i
3a6esreyenb / cepeHbOPiYHA BAPTICTh aKTUBIB;

X4 — yuctuu JOXif BiJ peasmizaritii
MPOJYKIIii / cepeIHbOPiYHA BaPTICTh aKTHBIB

7 < 0,2 — #iMoBipHicTD
GaHKPYTCTBA TiITPUEMCTBA

230




ISSN 1728-4236 BICHUK KATY. 2016. Ne 4 (78)

Saxinuenns maba. 1

1 2 3
Z=15xKy+0,08xKy+10xKs+5x Ky + £ > 2 = ApHENCTRO
+0.3 % Ks + 0,1 x Ke BBA)KAETHCS (pinancoBo
ne Ki, K2, K3, K4, K5, K6 — xoedinienru: CTIHICHM, HOMY HE 3arpoiye
GaHKPYTCTBO;

K1 — cash-flow (uncrmit npubyTOK +
+ amoprTu3ailisi) / cepeJiHbOPiYHA BeJUYMHA 3060B’sI3aHb
i 3a6e3meyenb;

O.Tepemenka|K2 — cepennbopiuna Bapricth axTuBiB / cepeiHbopiuHa
(yniBepcabHa|Be/IMunHa 30008’ A3aHb i 3a0e3MeveHb;

1 <Z 2 - ¢inancosa

piBHOBara Ha IiAIIPUEMCTBI
nopylileHa, ajie 3a YMOBU
Iepexojy Ha aHTUKPU30BE
yOpaBJiHHA ~ GaHKPYTCTBO

JICKPUMi- K3 — uncruit inancoBmit pesyJibTaT: mpubyTOK |”,
. . L HOMy He 3arpoKyBaTHME;
HAHTHA) (36uTOK) / CcepegHBOpPiUHA BapTiCTh AKTHBIB; ’
. . . . 0 <Z 1 — nignpuemcTBy
K4 — gncrnii (inancoBwmii pe3yJabTar: npuGyTOK
. S . 3arpoKyBaTuMe
(36uToK) / wwWCTHIi OXi/ BiA peastizallii MpoayKILii;
GaHKPYTCTBO, SKIIO BOHO HE

K5 — cepennbopiuna BewmumMHA 3armaciB / 4MCTUN  JIOXi[]
BiJl peaJiizauii IpOAYKIIii;
K6 — uncrmi JIOXiJT Bix peadgizanii

3IIICHUTD CaHAIINHUX
3aXO0/liB;

MPOAYKIlil / cepeaHbOPiYHA BapTiCTh aKTUBIB Z ,0 - HAIPHEMCTBO €
HaMiBOAHKPYTOM
Z =0,033 x X1 + 0,268 x X, + 0,045 x X3-0,018 x
x Xg-0,004 x X5 - 0,015 x Xg + 0,702 x X7, Z > 1,104 — migupuemMcrTBo
ne X1, X2, X3, X4, X5, X6, X7, — KoediiienTu: Mae 3/10BiJIbHUI
X1 — o6opoTHi akTHBH ,/ HEOOOPOTHI aKTUBH; (iHaHCOBMIT CcTaH Ta HU3BKY
X2 — yucrmit goxij BiA peanisanii mpoxaykuii / moTouHi|iiMoipHicTh GaHkpyTcTBa. I
3000B’ I3aHHS; YUM BHUIlle 3HAYEHHS Z, TUM
X3 — uucTwil JoXiA BiA peasizaiii MPOAYKINT / BIACHUU |[CTIHKIIIUM €  CTAHOBHUIIE
A Marsiitayxa KalriraJ; 5 o . KOMIIaHii;
X4 — Gamanc / umcruil goxiza Bij peanmisanii npoxaykiii; |Z < 1,104 —sarposa
X5 — (o6opotHi aKTHBY — TIOTOYHi|(hinancoBoi Kpusm.
3060B’a3aHHA) / 060POTHI aKTUBH; |3 1I0a/JbIIUM 3MEHIIEHHSIM
X6 — (roBrocTporosi 3000B’A3aHHA + MOTOYHI|Z HMOBipHiCTh GaHKPYTCTBa
3060B’s3aHHs) / 6aJaHC; aHaJIi30BaHOIO
X7 — BJIaCHUM kanitan / (3abesneueHHs HACTYIHUX |11 [IPUEMCTBA
BUTpPAT i IJIaTeXiB + [OBrOCTPOKOBI|361/IbIITy€THCST

3000B’d3aHHS + IOTOYHI 3060By5133.HHH)

/lkepeso: y3araJbHeHO aBTOPOM 3a JAanumiu [2, c. 334; 4, c. 76; 6, c. 66—67; 8, c. 51-52; 9, c. 26; 10, c. 349]

Bubip maii6iabir edeKTUBHOI METOAWKHU OIIHKU HMOBIpHOCTI GaHKPYTCTBA MiJMPUEMCTB BILINBAE
Ha pe3yJabTaTH JOCJi/KeHHs, i, K HACTIZOK, Ha SKiCTb MPUUHATHX PillleHb IMOJ0 BUXOIY 3 KPHU3H
HEILJIATOCIIPOMOXKHOCTI .

ITposesena  Bepudikailis  GaratodakTopHux  Mojenedl  (3apyGisKHUX — Ta  BiTYMBHAHWX)
MIPOrHO3YBaHHS UMOBIPHOCTI GAHKPYTCTBA CiJIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX TianmpueMcTB [loaTaBehkoi o6acTi
CBi[UNTb TIPO Te, MO 3 IX BUKOPUCTAHHIM MOXKHA OJIEP>KaTH TPOTUJEXKHI CY/’KeHHS PO PiBeHb
KPHU30BOTO CTaHy cy6’€KTa MiJMPUEMHUIIBKOT AislIbHOCTI a60 WMOBIpHICTH HOTO GAHKPYTCTBA.

3rifHo 3 IPOBEJEHOIO OLIHKK 3a Moge/wmo E.Anprmana 3 mignpuemcrsa (ITAD «ITonysipcbkar,
TOB «Bypar-Arpo» Ta TOB «Iloaraa-Cag») — MalOTh BHCOKY WMOBipHiCTH GaHKDYTCTBa;
9 mignpuemcts (TOB  «EmeBatop <«Umcra Kpununa», BCIK «3maroma», TOB <«Kommanis
DAPMKO», TOB «Jlauniscbka MTCs», [II <« «Crenne», TOB <«Arporex-Tapanrisy,
TOB Arpodipma <«im. [losxenka», IIII <«Imeni Kasammnuka» ta TOB «Ykpaina») — Maiorh
HEBEJIMKY HMOBipHiCTb GAHKPYTCTBA.

3a MO/IEJLITIO I'.Crpinreiita 8 i IMTPUEMCTB (TOB «Enesarop «Uucra Kpununs»,
BCTK «3maroga», TOB «Kommanis dAPMKO», TOB <«Jlanniscbka MTCs», Il «/II' «Cremnes,
TOB <«Arporex-Tapanris», TOB Arpodipma «im. [loxkenka» ta I «Imeni Kanamnuka») — MaioTh
crabimpHmit  ¢diHaHcoBmit craH i 3arpody GaHKPYTCTBY  MiHiMadbHy; 4  IiAIpHEMCTBA
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(ITA®D <«ITonysipceka», TOB «Bypar-Arpo», TOB «Iloarasa-Cag» ta TOB «Ykpaina») — maworb
HectabispHUil (iHaHCOBUH cTaH i iX 3 JOCTOBipHiCTIO g0 92 % MOKHa BiHECTH [0 KaTeropii
MOTEHIIHHUX GAHKPYTiB.

HocaimxyBaHi ciJbcbkorocnoapebki mianpueMcTBa 3rigao mMozenii P.Jlica — mMaioTh crabiapHMIT
¢inancoBuii cran, 3a mMozesnio P.Tadbdaepa — rapHy AOBroCcTpOKOBY TEpPCHEKTHBY. A 3a MOJIEJLTIO
A.B. MartBiituyka — MaioTh 3arpo3y (piHaHCOBOI KPU3U i ITPUEMCTBA.

3rinno 3  wmozesmo  O.Tepemenka (yHiBepcaJIbHiﬁ ﬂHCKpMMiHaHTHiﬁ) 6 migmpuemMcTB
(BCI'K «3naroga», TOB «J/lammiscbka MTC», [JII «AT «Crenne», TOB «Arporex-TapanTis»,
TOB Arpodipma «im. J{osskenka» ta ITIT «Imeni Kanamuuka») — dinaHcoBo cTiiiki, iM He 3arpoxye
6ankpytcreo; 3 migupuemctsa (TOB «Enesatop «Uncra Kpunnns», TOB «Komnania @APMKO»
ta TOB <«ITontaBa-Can») — ¢iHaHcoBa piBHOBara Ha HUX TOpPYIIEHA, aje 3a YMOBH TIePexXoiy Ha
AHTUKPU30BE yIPaBJAiHHS OaHKPYTCTBO iM He 3arposkysatmme; 1 miampuemcrey (TOB «Bypart-
Arpo») — 3arposkyBaTuMe  OAaHKPYTCTBO, SKIIO BOHO He 3MAiMICHUTD CAHAIIMHUX  3aXOJiB;
2 mignpuemcrBa (ITAD «Ilonysipcbka» Ta TOB «Ykpaina») € namiB6ankpyramu (ta6m. 2).

Tabruus 2
Bepugixauis 6azamopaxmoprux modeneil ouiHKu UMOBIPHOCE OAHKPYMCMEd
cinvcvrozocnodapcvkux nionpuemcmes Ioamascvroi obacmi, 2015 p.
< £73
< g 8 g £EE
= ) D = Q T =
s ) < = = =R )
z z g = 5 | ££%
ITigmpuemcTBO 2 = = =S = o E g
= < B}
S| S| T g | = |28
- ~ A < » = O
H N~

TOB «Enesatop

2,187 | 0,873 | 0,079 | 0,571 0,489 1,697
«Yucra Kpunnisi»

BCTK «3maroja» 3,724 2,874 0,109 0,687 0,721 4,813
TOB «Kommnanis

BAPMKO>» 1,968 0,971 0,058 0,399 0,516 1,471
TOB «J/lanniscbka MTC» 1,892 1,219 0,127 0,671 0,387 2,421
[TAD <«Ilomysipcbkay 0,108 -0,754 0,089 0,416 0,795 -3,721
III «IT «Crennes» 17,379 | 0,953 0,099 1,293 0,275 7,195
TOB «bypar-Arpo» 0,415 0,362 0,061 0,318 0,381 0,528
TOB «Arpotex-Tapanrisi» 6,108 3,958 0,217 1,419 0,537 13,594
TOB «IToarasa-Caj» 1,184 0,425 0,182 0,415 0,419 1,815
TOB Arpogipya 2,219 | 1,731 | 0,195 | 0,495 | 0,291 | 2,589
«im. JloBxkeHka»

IIIT «Imeni Kanamuuka» 7,829 1,816 | 0,171 1,319 0,598 6,926
TOB «Ykpaina» 6,146 | 0,371 0,119 1,192 0,581 -1,219

/lxepeno: nani niAIpueMCTB PO3paxoBaHi aBTOPOM

OT:ke, cBOeyacHe BUSBJIEHHS KPH30BOTO CTaHy HiJIIPUEMCTBA, HOTro Bce6GiuHa OIiHKA JO3BOJSIOTH
ToTIepe/InTH HeIJIaTOCIIPOMOXKHICTh TiJIPUEMCTBA HAa PaHHIX eramnax, y Mekax Ie He HOpylIeHoi
crpaBu 1Ipo GAHKPYTCTBO.

Hamu BusHaueHo rmepeBarm Ta HeAOJIKM OGaraToakKTOPHUX MOJesiell OIiHKM HMOBipHOCTI
Gankpyrtcrsa nignpuemcts (puc. 1).

232



ISSN 1728-4236

BICHUK K/TY. 2016. No 4 (78)

[TepeBarn

[loctyn 10 06’ €KTUBHUX
CTATUCTUYHUX JTAHUX

/L7151 oLliHKM GaHKPYTCTBA
3a/Iy4aloThCs
MPAIiBHUKA
MIPUEMCTBA

[loctymHi Ta Jjoriuni
METOWYHI IiIXO0IN

OmnepaTuBHICTD
JIOCJIiJIKEeHHST

/lkepeno: aBTopcbKa po3poOKa

I'.Copinretita

P.Taddprepa

O.Tepermienka

A.Marsiituyka

Henonikn

3apyO6ixkHi Ta BITYM3HSHI MOeJ1
MIPOrHO3yBaHHS HMOBIpHOCTI GaHKPYTCTBA €
HEJOCKOHAJIUMT 1 HEe BPaXOBYIOThb YCiX
ACIEKTIB iX iSIIbHOCTI

3apyO6ixkHi MOJIesTi OIiHKK IIMOBIpHOCTI
GAHKPYTCTBA MiANPUEMCTB HE a/IalTOBaHI /10
CY4YaCHUX YMOB TOCIHOJIaPIOBAHHS IiATIPUEMCTB
B YKpaiHi, OCKiJIbKH 3HAYEHHS BaroBUX
KoeillieHTIB i TOPOrOBUX 3HAYCHD PIZHUX
MMOKA3HUKIB PO3Pax0OBaHi Ha OCHOBI
3apyOiKHUX MiANPUEMCTB. BincyTHicTb B
Yxpaini cTaTUCTUYHUX MaTepiaJiiB 110
MiZATPUEMCTBAM, SKi 30aHKPYTyBaJIn He
JT03BOJISIE IX CKOPUTYBATH /I0 CYyJacHUX yMOB
TOCIIO/IaPIOBAHHA

He BpaxoByIOTb rajy3eBy crerudiky
JisbHOCTI TAnpreMcTtBa (10 ga10 6 3MOTY
BpaxyBaTu 0COGIUBOCTI iX AistabHOCTI). {15t
KOXKHOI Tasy3i B YKpaini Mae GyTu cTBOpeHa

MeTOANKA IPOTHO3YBaHHS GAHKPYTCTBA

Indopmariiiina 6a3a 3apy6iKHUX Ta
BITYM3HSIHUX MOJeJeil He 3aBXK/a1 00’ €KTHBHO
Bio6paskae peaJbHuil (PiHAHCOBUIA CTAH HA
MiITPUEMCTBI Y 3B’S3KY 3 0COOJMBOCTSIMU
Be/leHHsT GyXTraJTepcbKoro o6JiKy Ta
TTOZJATKOBOTO 3aKOHO/IABCTBA B YKpaiHi, a
TAKOX B JIEIKUX BUIIQJKaX Y 3B’S3KY 3
MO/IBITHOIO OYXTAJITEPIEI0 TiIIPUEMCTBA

He BpaxoByioTb piBeHb iH(IIALIT, KMl €
BQJKJIMBUM [TOKA3HUKOM TOMY, IO BOHA
BILTMBa€ Ha (POPMYBAHHS [IESIKUX MOKA3HHUKIB

He 3a6e31euyioTb TOYHUX Pe3YJIbTATIB
[IPOTHO3YBAHHS HMOBIPHOCTi GAHKPYTCTBA

Bigcyrrictb mupokoi qudepeHtiialiii oiHku
¢inaHcoBOro crany Ta iWMOBipHOCTI
GaHKPYTCTBA

Puc. 1. Ilepesazu ma nedoaixu 6azamoghaxmopnux mooenell
OUTHKU TUMOBIPHOCE 6ANKPYMCMEA NiONPUEMCMEA

Hamu mnpomnonyerbcsi MeTOAMKA OIIIHKM  MMOBipHOCTI
nignpuemcts Ykpainu (Mogesab JI) Ha OCHOBi KOpessilifiHO-perpeciiHoro amasisy, sika BPaxoBYE
raiy3eBy crerudiky i no3Bossie KiaacudikyBaTtu cy6’€KTH TOCHOJMAPIOBAHHS JOCJi/IKYBaHOT Tarysi

3aJIe)KHO Bijl cXuabHOCTI 10 GaHkpyTceTBa (Tabu. 3).
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Tabauys 3
Memoduxa ouinku timogiprocmi 6ankpymemea ciivcvkozocnodapcvkux nionpuemcme (Modeaw JI)
J1=0,194 x Y1+ 0,167 x Y2 - 0,139 x Y3+ 0,056 x Y4+ 0,222 x Y5+ 0,028 x Yg- 0,083 x Y7-0,111 x Yg
IToxasnuk Dopmya Ais YMoBHI IT0O3HAaYEHHA Koedimient
PO3PaxyHKY
Koedinienr [T — piunuii rpomosuii norik (Cash-Flow);
IMOKPUTTSA MTOTOYHUX TTI
Y1 ) . — [IK3 — noroyHa KpeauTopchbKa 0,194
3000B’sI3aHb PiYHUM ITK3 .
3a60pProBaHiCTh
TPOIIOBUM MOTOKOM
- T'E — rpomri Ta iX exBiBaseHTy;
Koedimient S .
Yo |aGeomorhoi I'E +I1dI [I®DI — notouni dhinancosi iHBecTHILT; 0167
o . 1133 133 — norouni 3060B’s13aHHS i ’
JIKBiTHOCTI
3a6e3neueH s
Koedimient K IIK — mosuxoBuil KarmiTtaJs,
Ys | .. RIC . . 0,139
(¢iHaHCOBOTO PU3UKY B BK — BiacHuii xamiraJ
Koeditient
3a6e31eueHoCTi OK BOK — BiacHi 060poTHi KOIITH;
Y4 |3amaciB BJIaCHUMU ?)]?Iﬂ 3IIBA — 3amacu i morouHi 6ioJoTivuHi 0,056
060POTHUMU aKTUBU
KOIITaMU
Koeditient yoP T1(3) YDP: 11(3) — unctuii ¢pinancosuii
Y5 |peHTabebHOCTI T pesyabrar: mpuOyToK (36UTOK); 0,222
AKTUBIB A — akTHBHU
Koeditient . Y "
peHTa6eIBHOCT] ®PO TI(3) ®PO: II (3) — dinancoBuii pesyabTaT 10
Ye . —=7 7 |onogarkysauHs: pu6yTOK (36UTOK); 0,028
rOCHOAAPCHKOT BIr'A . )
. . BI'/l — BuTpatu rocnofgapchbKoi AisIbHOCTI
JUiSITBHOCTI
Y7 |Ingexc indasii % Pind — pienp indrsiii 0,083
Koeditnient . ,
. 3 /13 — HOBrocTpoKoBi 3060B’sI3aHHS;
Y8 (b.lHaHCOBOFO BK BK — Bmacuuit xamita 0,111
JIiBEPEIIKY

/lkepeno: aBTOpPCHKA PO3POOKA

Axmo JI > 0,435 — dinancoso criiike mianpuemcro; npu 0 < JI < 0,435 — dinancoBa criiikicTb
MiIIPUEMCTBA TOPYIEeHa, TOMY HeOOXiJJHO 3AifICHIOBAaTH 3aXO/¥, CHPSIMOBaHi Ha TIOJIMIIEHHS
dinancosoro cranmy; npu JI < 0 — Bucokmii pusuk iiMoBipHOcTi GaHkpytcrBa  (inaHCOBOT
HBCHpOMO)KHOCTi) TOMY, Ha MiANPUEMCTBI JOIiJIbHO 3/ilicCHIOBATH 3aXO/AM /J0CY/I0BOI caHalii, a B pasi
ta 60 HeedeKTUBHOCTI 3aXO/iB caHallii — BBOJUTHU TIPOIEAYPY JIiKBimaiii.

BpaxoBytounm Te, MmO KOXeH 3 Koedilli€eHTiB, Mae pi3HWIl BIUINB Ha arperoBaHMil IMOKAa3HUK
HMOBIpHOCTI GAaHKPYTCTBAa, BUKOPHMCTOBYIOUM €KCIEepTHi JaHi po3paxoBaHi KoedillieHTH Baromocti
(0,028 — 0,222) KOKHOI TpynM MOKA3HWKIB, 1O BXOAATb [0 CKJAJy 3arajbHOTO arperoBaHoro
MOKA3HUKA WMOBIPHOCTI 6AHKPYTCTBA CiIbCHKOTOCIIOAPCHKIX ITiIMTPUEMCTB.

[IpoBenena oliHka WMOBIPHOCTI GAHKPYTCTBA CiIbCHKOTOCIONAPCHKUX MiANpUeEMCTB IlosTaBcbKoi
006J1aCcTi 32 aBTOPCHKOIO METOJIUKOIO CBiJYUTH TIPO Te, MO (DiHAHCOBO CTIMKUMU IMiMPUEMCTBAMU €
BCIK «3maroga», TOB «Arporex-lapantisis, TOB Arpodipma «im. [osxenkas Ta IIII «Imeni
Kanamnukas. [lopymiena ¢dbinancosa criiikicts B Takux mignpuemcrax, sk TOB «EneBatop «Yucra
Kpunnig», TOB «Kommanias ®APMKO», TOB «J/lamniecbka MTCs», [II «/[II' «CtentHe» Ta
TOB «IlonraBa-Cazy» TOoMy Ha HUX HEOOXiTHO 3JiHCHIOBATH 3aXO/M, CIPSMOBAHi HA TOJIMIIEHHS
¢inancoBoro crany. Bucokwmii pusumk fiMoBipHOCTI OGankpyrcTBa MaloTh IIAD «Iloaysipcbkay,
TOB «bypat-Arpo» Ta TOB «Ykpaina» ToMy, Ha I1MX MiANPUEMCTBAX [OIIJIbHO 3IiliCHIOBATH
3aX04u JOCYJ0BOI caHalil (pI/IC. 2).

234



ISSN 1728-4236 BICHUK KATY. 2016. Ne 4 (78)

Mogens JI

0,219

0,297

0
-1 4
2 d
@ TOB «EneBarop «Hucra Kpununisi» B BCTK «3naroma» K TOB «Kommnanist DAPMKO»
CTOB «Jlauniscska MTC» ETIA® «Ilomy3ipcekar B T « AT «CrenHe»
B TOB «bypat-Arpo» TOB «Arpotex-I"apanTis» B TOB «IlontaBa-Cany»
B TOB Arpodipma «im. JIoBxkeHKa» QI «Imeni Kanamaukay [l TOB «Vkpaina»

/xepeno: nani miAIPHEMCTB PO3paxoBaHi aBTOPOM

Puc. 2. Ouinxa timosipHocmi 6AHKPYMCMEd CiabCbK020CNO0APCLKUX NIONPUEMCME
ITonmascoroi o6aacmi 3a asmopcvkoro memoouxoro (Modeaw JI)

BucHOBKH Ta NepCHEKTHBH NOAAJBIIUX AOCHiIAXKeHb. OHi€0 3 HaWBAKIMBINIMX TPOOIEM B
HaIliOHAJTBbHIH eKoHoMiIi Yxkpainm e Hu3bKa e(eKTUBHICTD (YHKIIOHYBaHHS 3HAYHOI KiTbKOCTi
cy6’eKTiB TOCMOMapiOBaHHsd, M0, y CBOIO 4Yepry, CIPUYUHSE X HU3bKY (IiHAHCOBY CTiliKicTh i
HeIIATOCIIPOMOSKHICTh. €IMHOrO KOMILJIEKCHOTO IiJAXOAY /O OIIHKK IMOBipHOCTI GaHKPYTCTBA
CiJIbCBKOTOCTIONIAPCHKUX ~ TANPUEMCTB B YKpaimm He icHye. Teopermuno po3pobieHi i
3aCTOCOBYIOTHCS Ha TIPAKTHUIN JIIIe OKpeMi MeToau. 3apyOiKHi Ta BiTUM3HSHI METOAW HE 3aBXKAM
3a6e3rneuyioTb 06’€KTUBHI pe3yJIbTaTH NPHM BHUKOPUCTAHHI iX B YMOBaX, IO CKJIAJUCSA B YKpaiHi, mpo
e cBifuuTh mpoBeneHa Bepudikaiis 6araTodakTOPHUX MOJesell TPOTHO3YBAaHHS WMOBIPHOCTI
GaHKPYTCTBA Ha TIPUKJAMI CiJbCcbKorocnojgapcbkux mignmpueMctB I[loaraBchkoi obusacti. Ha ocHosi
KOpeJISAIiiHO-perpeciitHoro anamizy HaMu PO3PO6JEHO METOIWYHI TiAXOAM [0 OIiHKH HMOBipHOCTI
6aHKPYTCTBA CiJIbCHKOTOCIOJAPCHKUX IIANPUEMCTB, $SIKi BpPaxoBYIOTb IX rajyseBy crenudiky Ta
JI03BOJISTIOTH KJacu@ikyBatu cy6’eKTH TOCIONAPIOBAHHS 3aJI€3KHO BiJl CXUJIBHOCTI 0 6AaHKPYTCTBA.
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