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rPYNYBAHHSA PErOHIB YKPAIHU 3A CTYNEHEM IHBECTULIWHOI NPUBABITIUBOCTI
Po3sansHymo npobrnemu ouiHKU iHeecmuyitiHol npusabnueocmi pezioHie YkpaiHu.
3BanpornoHosaHo nposodumu epynysaHHsI pezioHie YKpaiHu 3a cmyneHeM iHeecmuuyitiHol npusabnusocmi
8i0rnosidOHO Ao po3paxosaHoi iHMezpasbHOI pelimuHa2080i OUIHKU

MoctaHoBKka npo6bnemu. HeobxigHiCTb 36iNbLUEHHSN
obcsriB iHBeCTULi B eKOHOMiKY YKpaiHW Bif BITYUM3HSHUX Ta
3apybixHMX iHBeCcTOpiB BUMarae hopMyBaHHS CMpPUATIMBOrO
iHBecTUUiNHOro knimMaty sik Ans npouecie 6e3nocepenHbOro
3anyyeHHs iHBECTULIN, TaK i IX epeKTUBHOro BUMKOPUCTaHHS.
BaxnuBy ponb B 0OrpyHTyBaHHi cTparterii iHBeCTULiNHOI
nisnbHOCTI, BU3HAYeHHi obcariB i HanpsMiB iHBeCTuLiN, BUBOPI
onTUMarnbHUX BapiaHTIB BKNageHb, akTuBi3auil iHBeCTULINHMX
npoueciB  Ta BOOCKOHANEHHAM  yNpaBriHHA HUMKW  Ha
perioHanbHOMY piBHI Bigirpae ouiHka i NPOrHo3yBaHHS
iHBECTULiHOI NpnBaBNUBOCTI perioHiB YKpaiHu.

CtaH BMBYEHHsi npoGnemu. PerioHanbHWM acnekT
OUiHIOBaHHA iHBECTULINHOI npuBabnuBocTi TepuTopii Mae
3HayHe MOLWIMPEHHA y CBITOBIM npakTuli. PisHOMaHITHI
KOHCarnTUHIoBi KOMMaHii Ta eKOHOMiYHi BUAAHHA perynspHo
BIACTEXYIOTb iH(OpMAaLil0 Npo CTaH HauioHanbHUX Ta
perioHanbHMX iHBECTULIMHMX KOMMIEKCIB HAa OCHOBI My6niYHNX
Axepen Ta penTuHriB iHBECTULINHOT NP1BabNMBOCTI PErioHiB,
sk perynsipHo npe3eHTyloTb Standard & Poor’s, Moody’s
Investors Service i Fitch IBCA.

B  YKpaiHi ocTaHHiM y4acom  JOCUTb  aKTUBHO
BMPOBafXYETbCA  MEeXaHi3M  PEeNTUHryBaHHA  3rigHO 3
KoHuenuieto CTBOPEHHS CUCTEMW  PEWTMHIOBOI  OLHKK
perioHiB, ranyser HauioHanbHOI  €KOHOMikM, CyO'ekTiB
rocrnogaptoBaHHs [10].

MeTa pocnigXxeHHsas — aHania pgaHoi npobnemu Ta
po3pobreHHss MeTOAMKU TpyrnyBaHHS perioHiB YkpaiHu 3a
iHTerpanbHMM NOKa3HWKOM iX iHBECTULiHOI NpMBabnnBOCTI.

AHaniz ocTaHHiXx AocnigkeHb Ta ny6nikauin. Ha
CbOrOfHILLHIN  AeHb icHye 6arato nigxodiB A0  OUHIOBaHHs
iHBECTULiMHOI  NpvBabnMBOCTi. 3HaYHWA BHECOK Yy PO3BUTOK
metoponorii i ouiHkn BHecrin  O.P. banaubkuid, |. A. BnaHk,
M. 1O. Mopoxos, B. M. IpuHboBa, B. H. daniniH, |. B. 3abnoackka,
C.B. Icaea, 0. Ky3bMiH, T. KyniHny, 1. . MowceeHko,
A.T. Hikonbcbka, A. B. MNocTHikoB Ta iH [2, 3, 4, 6, 9, 11].

HesBaxatoun Ha Benuky KinbKiCTb HaykoBMX Mpaupb i
3Ha4yHi [OCArHeHHA B Teopii | npakTuui  ynpaBniHHA
iHBECTYBaHHAM, € psif NUTaHb, AKi 3anuLaloTbCA NOCTINHUM
ob'ekTOM  AWCKYCiY, 30Kkpema WaeTbCcss npo  npobnemu
AocnigXKeHHs iHBeCTULiHOI NpuBabnuBocCTi perioHiB Ta BUBIp
€OMHOro  3aranbHoro  (iHTerpanbHOro) nokasHuka, 3a
[OMOMOrol SKOro MoxHa Oyno 6 OouiHWTK iHBEeCTULinHY
npuBabnuBicTb perioHy Ta BMOpaTn Havkpalwuii BapiaHT Ans
iHBEcTopa 3-MoMiX rpyn perioHis.

BuknageHHAa  OCHOBHOro  martepiany. MoHatTa
iHBECTULIN € Haa3BMYaMHO LUMPOKUM i MOro 3MmiCT mMae CBOI
0COOGNUBOCTI B Pi3HWX PO3Ainax EeKOHOMIYHOI Hayku Ta
ranysax npakTU4YHoi AisnsHocTi [9].

IHBecTUUiMHa npuBabnueicTe — Ue Yy3aranbHol4a
XapakTepucTuka nepesar i HefonikiB OKpeMux Hanpsmis i
06'ekTiB 3 NO3uLii KOHKPETHOro iHBecTopa [4].

3anyyeHHa  kaniTaniB  BigOyBaeTbCcAs B ymoOBax
KOHKYPEHTHOI 60poTbOK Ha pi3HMX PiBHAX: MiXHapogHOMY, Ae
KOHKYPYIOTb PErioHn CBITY, AepXaBHi yrpynyBaHHS i Aepxxasu;
BHYTPILLUHbOAEPXXaBHOMY, i€ KOHKYPYIOTb CEKTOPWU EKOHOMIKHN,
perionHun, ob'egHaHHst  nignpvemMcTB i mignpuemcTBa,
opraHisauii, ycTaHOBW, NPOEKTH.

Y3aranbHeHHsi ChiNbHOrO BMMAMBY PI3HUX  KiNbKICHUX
aKkTopiB  Ha  iHBECTWUiIMHY  npuBabnuBICTb  perioHiB
MOXIMBO NPOBOAMTW Ha OCHOBI PEnTUHriB. Ha AymKy rpynu
daxisuiB [8, c. 8]: “Y cyyacHoMy po3yMiHHI pelimuHe — uUe
KOMMIeKCHa oOuiHka cTaHy cyb'ekTa, WO [03BONSE
BiAHECTU Moro Ao neBHoro krnacy abo kaTeropii”. Teopis
pPevTUHriB BMBYaAE METOAM BUMIPY MOPIBHANBHUX Mepesar
OfHUX 00'eKTiB HaA iHWMMW.

PenTUHroBi OLiHKM aKTUBHO BMKOPUCTOBYIOTLCS B Pi3HUX
couianbHO-eKOHOMIYHUX  [OCHIOXEHHSX, ocobnvBo  npu
aHanisi iHaHCOBOI AiANLHOCTI NIANPUEMCTB.
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Mpn  onucyBaHHi  oB’ekTa  OOCNIOXEHHS,  OKpiM
y3aranbHIOIUMX XapakTepUCTUK MO CYKYMHOCTI B LifoMy,
BaXNMBO YMOPSAKYBaTW OOWMHULI CYKYMHOCTI 3a NeBHUMU
BMacTMBOCTAMU  (SKOCTAMM,  LIHHOCTAMW),  BU3HAYUTH
HamnexHiCTb KOXHOI 3 HUX 4O NEBHOro TUMy.

Ockinbku iHBeCTULiHa NpUBabnuBiCTb perioHiB YkpaiHu
XapaKTepu3yeTbCA MHOXMHOW O3HaKk (m > 2), To npu
ynopsakyBaHHi OOUHMUL CYKYMHOCTI BUMHMKAE HeobXiaHICTb
arperyBaHHsi yCiX O3HaK MHOXWHW X; B OAHY iHMezparbHy
ouiHKy. Taka oLjiHKa reoMeTpuYHO iHTEPrpPeTyeTbCA K ToYKa
y 6aratoBMMipHOMY MpPOCTOpI, KOOPAMHATM SKOI BKa3yloTb Ha
macwTtab abo nosuuito i oguHuui. AnrebpaiiHo 3HauYeHHS
O3HaK Ana i OOQMHWLI  CYKYMHOCTI NpeacTaBnsoTbes
BEKTOPOM X; = | X1, X2, ..., Xm |, @ arperyBaHHsa iX o3Ha4ae
nepeTBOpPEeHHA BeKTopa B ckansap. ArperyBaHHa O3Hak
I'PYHTYETbCA Ha TaK 3BaHil Teopii “agWMTVMBHOI LiHHOCTI",
3riAHO 3 AKOK LiHHICTb Linoro AOpiBHIOE CyMi LiHHOCTEN Noro
cknagosux. Takun nigxia peanisoBaHo nMpW BU3HAYEHHI
PENTUHFIB Ha OCHOBI €KCNepTHMX OLUIHOK, NpeacTaBreHnx
paHramu abo 6anamu [5].

ETann npoBefeHHA PENTUHroOBOI OUIHKWM iHBECTULINHOI
npuBabnuBOCTI perioHiB YKpaiHMn Ha OCHOBi pe3ymnbTyl4oro
KpuTepito npeacTaeneHi Ha puc. 1.

BusiBneHHsi hakTopis, L0 3yMOBIOOTL iHBECTULLINHY
npuBabnuBICTb perioHiB

v

Knacudikauis cuctemm nokasHuKiB, BUKOPUCTOBYBAHWX ANst
PEe’TUHIOBOT OLjiHKM

v

36ip Ta aHaniTM4Ha o6pobka cTaTUCTUYHOI iHpbopmaLli

Br3HaueHHs1 npoueaypw arperyBaHHs NokasHUKIB:
— BMBip cnocoby ctaHAapTu3aauii nokas3HuKiB;
— 06r'pyHTYBaHHS PyHKUIT BaroBux koedilieHTiB

v

pynyBaHHs perioHiB 3a 3B€eHNM iHTerpanbHUM PENTUHIOM
iHBecTULiNHOT npuBabnueocTi

Puc. 1. Emanu npose0eHHs epyrny8aHHs peeioHie YkpaiHu
3a cmyneHem iHeecmuuitiHoi npusabnusocmi

Ha ertani ¢opmyBaHHA 03HaKoBOi MHOXWHU X
BUpilLanbHy posb Bigirpae anpiopHWn SAKICHUM aHania cyTi
asuwa. Mpn opmyBaHHI O3HaAKOBOrO MPOCTOPY BaXKIUBO
3abesneunTn iHpopMmaLiiHy OfHOCNPAMOBAaHICTb MOKa3HMUKIB
Xi. 3 MEeTOolo 3abe3neyeHHs iHdopmauinHoi
O[HOCNPSAMOBAHOCTi MOoKa3HUKiB X noainsaTb Ha
CTUMYNATOPU Ta AecTUMynATopu. 3B’A30K MiX iHTerpanbHow
OLIiHKOIO i MOKa3HUKOM-CTUMYMATOPOM  Xg MPSAMURA, MiX
iHTerpanbHOI0  OLHKOK i  MOKa3HWKOM-AECTUMYNATOPOM
Xgst — ObDepHeHun. T[lpu arperyBaHHi OecTUMynSTOpM
nepeTBOPIOIOTLCA Ha CTUMYNATOPY, Hanpwuknag,
Xst = 1 = Xast 860 Xst = 1/ Xast [5] -

Ha npakTuui 3aCTOCOBYIOTb Pi3Hi crnocobu
cTaHfgapTusauii. YCi BOHM ['PYHTYIOTBCA Ha MOPIBHAHHI
eMMNIpUYHUX 3HaYeHb MOKasHWKa Xj 3 MEBHOK BEMUYMHOIO a.
Takolo BenuuuHOl Moxe Oyt  MakcumarnbHe

MiHIMarnbHe Xmin, CEPEOHE X UM €eTanoHHEe Xo 3HAYeHHs

Xmax

NOKa3HUKa. PesyanaT I'IOpiBHFlHHFl MOXHa npeacrtaButn
. Xjj ) X —a
BIAHOLUEHHAM ? abo BIAXUINEHHAM —_—, ae

g — oanHUUA cTaHdapTuaauii [5).

Bubip BaroBux koedilieHTiB TakoX [PYHTYETbCA Ha
TEOpeTMYHOMY aHanisi  CyTi sBuWA i B KOXHOMY
KOHKPETHOMY  [OCHIMKEHHI @ BU3HA4YaeTbCA EeKCnepTHO-
CTaTUCTUYHUM METOLAOM.
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Y pocnigXeHHi iHBecTuUiHOI NpuBabnuBoCTi perioHy,
Ha gymky B.3axoxanm i M.Kit, cnig ypaxoByBaTu
TaKi YNHHWKK [7]:

— 3aranbHOEKOHOMIYHUI PO3BUTOK PETiOHY;

— eKOHOMiKO-reorpadiyHumn pO3BUTOK BUPOGHMYOI
iHdpacTpyKTypy;

— femorpacdpiyHe CTaHOBMULLE;

— PO3BUTOK  PWUHKOBUX  BIGHOCWH i  KOMepLifHOT
iHdpacTpyKTypy;

— PO3BUTOK IHBECTULIINHOIO PUHKY.

Hwmxue HaBegemo MOKa3HUKH, AKi HeobxigHo
BpaxoByBaTu ans PO3KPUTTSA CYTHOCTI YUHHWKIB
[7, 12]. OuiHka piBHA 3aranbHOEKOHOMIYHOIO PO3BUTKY

perioHy npoBoAunach 3 ypaxyBaHHAM HacTYMHUX NOKa3HUKIB:

— nutoma Bara perioHy y BBl YkpaiHu;

—obcar  peanizoBaHoi  NPOMWUCIOBOI
AyLY HaceneHHs;

—cepefHss MicsvHa 3apobiTHa nnata  pobiTHUKIB i
cnyx6oBLiB;

— KiNbKIiCTb NPOMUCNOBUX MiANPUEMCTB.

3rigHO 3 [71, OL|iHIOBaHHSA piBHSA EKOHOMiKO-
reorpadiyHoro  po3BUTKY  BMPOOHWYOI  iHppacTpyKkTypu
A0LiNbHO NPOBOAUTU 3 YpaxyBaHHAM HACTYMHUX MOKa3HWUKIB:

— NpuBabnMBICTb reorpadiyHOro PO3MilLleHHs1 PerioHy;

— WiNbHICTb 3ani3HUYHKX KOMiN 3arasfibHOr0 KOPUCTYBaHHS;

- WiNbHICTb @aBTOMOBINbHUX AOPIr 3 TBEPAMM NOKPUTTAM;

— obcsr BUpOBHMLTBA eNeKTpoeHeprii Ha AyLly HaceneHHs;

— KYPOPTHO-TYPUCTUYHE 3HAYEHHS PETiOHY.

Cnip 3asHa4uTW, WO XapaKTepucTUKM MpuBabnuBoCTi
reorpadiyHoro  po3MilEeHHA  perioHy Ta  KypoOpTHO-
TYPUCTUYHOTO 3HaYEHHsI perioHy He MOXyTb OyTW OuiHeHi
KinbkicHo. Tomy, Wi NOKa3HMKN MOXYTb OyTW BpaxoBaHi B XOAi
3acTocyBaHHSA Teopii HEeYiTKOT NOriku.

OuiHka piBHSI iemorpaddiyHoro cTaHoBMLLa NpoBoAunack
3 ypaxyBaHHAM HacTYMHUX MOKa3HUKIB:

—nuTOMa Bara HaceneHHs perioHy B
YUCenbHOCTI HaceneHHs YKpaiHu,

— NUTOMa Bara MiCbKUX XUTErIB Y 3aranbHin YncenbHocTi
HaceneHHs YKpaiHu;

npoaykuii - Ha

3ararnbcHin

— piBeHb 3apeecTpoBaHoro 6e3pobiTTs;

— nNUTOMa Bara 3aHATOro HacerieHHs B MOro 3ararbHii
YUCENbHOCTI.

OuiHKa piBHA PO3BUTKY PUHKOBUX BIHOCWH i KOMEpLIAHOI
iHdpacTpykTypun NpOBOAMNOCH 3 ypaxyBaHHAM
HaCTYNHWX NOKa3HMUKIB:

— cepedHbOpIYHa KiNbKICTb TOBapHWX BipX;

— cepeaHbOopiYHa KINbKICTb CNiNbHUX NiANPUEMCTB;

— cepeHbOopIYHa KinbKiCTb iHaHCOBUX NIANPUEMCTB.

OujHka  piBHS  pO3BUTKY  iHBECTULIAHOTO  PUHKY
npoBoaunack 3 ypaxyBaHHAM HaCTYMHUX NOKa3HUKIB:

— BiJHOLWWEHHA  cepefHbOi  3apobiTHOI  nnatm  go
MaKCUMarbHO;

— piBEHb 3NOYNHHOCTI.

Ockinbkn nepeniyeHi 0O3HakM MawTb Pi3Hi  oaMHUUI

BUMIpIOBaHHA, TO aAWTUBHE arperyBaHHsa 3ymOBUNO 1X

npuBegeHHsa no OfHiel OCHOBM, Tob6TO
nonepeaHbOi CTaHaapTuaauii.
[ocnigxeHHa NpoOBOAMNOCA Ha OCHOBI  odilinHOI

cTaTucTu4HoI iHdopmadii 3a 2009 p. [13].
[ns ogepXxaHHS 4aCTKOBOI PENTUHIOBOI OLLIHKM 3@ KOXXHUM
YMHHWKOM OyB BMKOPUCTaHWI HacTynHuiA cnociob [5, 8]:
X

ij — Ans CTUMYNSATOPIB;
rg=——— " ynatop o)
Xrnax
X mi .
ry = ZMin_ — 4ns 4ecTUMynsiTopiB. @)
X

i

HanuacTiwe iHTerpanbHa OLiHKa f; BU3Ha4YaeTbCa AK
cepeaHa apudmeTnvHa cTaHaapTM30BaHNX 3Ha4YeHb O3HaK fj.
Ona i~ oguMHULi CyKynHOCTI

1 m
fie = — r.’ 3
SR 3)
[e m — KiNbKiCTb NOKa3HWKIB Y CKNazi YNHHMKA.
PospaxoBaHi 3Ha4eHHA PEeNTUHroBUX OLLiHOK
iHBeCTUUiiHOI NpuBabnvMBOCTi  perioHiB  3a O3Ha4YeHUMHU

YMHHWKaMW npeacTaBneHi B 1abn. 1 — 1abn. 5. B umx xe
Tabnuuax BUAINEHi rpynu perioHiB, PENTUHT SKUX BULLMA Ta
HWXYUI 3@ cepeaiHin.

Tabnuys 1. PelimuHeosi oyjiHKU pezioHie YKkpaiHu 3a 3a2aribHOeKOHOMIYHUM po3gumKkom peeioHy y 2009 p.

PelimuHea 3a nokasHukamu B
Pesionu Mumoma eaza O6csi2 peanizoeaHol IpomMuciosoi | CepedHboMicsqYHa Kinskicms Pedimute
peeioHy y BBI npoOdyKuii Ha 00Hy ocoby 3apobimHa IPOMUCIIO8UX r;
YkpaiHu HacesIeHHs1 niama nidnpuemcms
M. Knis 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
[loHeLbka 0,612 0,762 0,669 0,470 0,628
[HinponeTpoBcbka 0,551 0,803 0,621 0,450 0,606
XapkiBcbka 0,348 0,390 0,571 0,442 0,438
3anopisbka 0,221 0,710 0,583 0,222 0,434
JlyraHcbka 0,227 0,608 0,593 0,230 0,414
KuiBcbka 0,221 0,429 0,629 0,275 0,388
MonTaBcbka 0,198 0,630 0,548 0,152 0,382
Opecbka 0,287 0,266 0,565 0,279 0,349
e B 0212 .......................... 0206 05270341 .............. 0322 ...... :
i Mukonaiscbka 0,120 0,343 0,571 0,179 0,303 :
: APK 0,162 0,176 0,540 0,212 0,273
* Uepkacbka 0,110 0,335 0,485 0,163 0,273
t BiHHMUbKa 0,119 0,212 0,478 0,154 0,241
i lsaHo-®paHkiscbka 0,102 0,196 0,515 0,144 0,239
: Cymcbka 0,095 0,255 0,504 0,101 0,238
: XKutommpcbka 0,087 0,190 0,472 0,159 0,227
: XmernbHuubka 0,093 0,183 0,481 0,140 0,224
: M. CesacTononb 0,038 0,191 0,595 0,063 0,222
: PiBHeHcbka 0,079 0,189 0,511 0,103 0,221
: YepHiriscbka 0,086 0,228 0,463 0,084 0,215
= KipoBorpaacbka 0,079 0,184 0,486 0,101 0,213
= XepcoHcbka 0,079 0,179 0,469 0,114 0,210
= 3akapnatcbka 0,074 0,111 0,494 0,115 0,199 .
= BonuHcbka 0,072 0,153 0,451 0,076 0,188 :
= TepHoninbcbka 0,066 0,115 0,447 0,104 0,183 :
{ eprimeupia [ T P 0081 e 04820088 0178}

[po3paxoeaHo asmopom]
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Tabnuys 2. PelmuHzosi oUiHKU peeioHig YKkpaiHu 3a eKOHOMIKO-2eo2paghidyHUM po38UMKOM
8upobHuyoi iHgppacmpykmypu y 2009 p.

PelimuHa 3a nokasHukamu

[po3paxoeaHo asmopom]

Petmunz
Pezionu UinbHicmb 3ani3HUYHUX UinbHicmb asmomobinbHux dopie O6csie supobHuymea r
Konili 3a2anbHo20 3a2asnibHO20 KopucmyeaHHs 3 enekmpoeHepeii Ha dywy i2
KopucmyeaHHs1 meepAuM noKpuMmMsM HaceneHHs
3anopisbka 0,600 0,668 1,000 0,756
JIbBiBCbKa 0,983 1,000 0,029 0,671
[oHelbka 1,000 0,806 0,198 0,668
XMenbHULbKa 0,600 0,920 0,353 0,624
YepHiBeLbka 0,850 0,941 0,044 0,612
XapkiBcbka 0,800 0,793 0,095 0,562
[HinponeTpoBcbka 0,800 0,763 0,118 0,560
BiHHMLbKaA 0,683 0,899 0,085 0,556
TepHoninbcbka 0,683 0,960 0,002 0,549
IBaHO-PpaHkiBCbKa 0,600 0,798 0,201 0,533
PiBHEHCbKa 0,483 0,670 0,390 0,515
MwvkonaiBcbka 0,483 0,519 0,524 0,509
3akapnarcbka 0,783 0,694 0,004 0,494
B o n o m m R RN R R R R R R R R RN E N RN R R R R E R EE R R RN NN R R RN A NN NN AN AN AN NN NN AN NN NN NN NN NN NN NN EEEEEEEEEEEEEREEEEEEEEEEEEEEEEEE 1
¢ JlyraHcbka 0,683 0,577 0,097 0,452 :
: MonTaBcbka 0,500 0,819 0,026 0,448
* Kuicbka 0,433 0,785 0,121 0,446
¢ Kipoorpasceka 0,600 0,670 0,059 0,443
1 Kutomupcbka 0,567 0,739 0,001 0,435
1 M. Kuis 0,433 0,785 0,062 0,427
. Cymcbka 0,517 0,750 0,010 0,426 H
= Yepkacbka 0,467 0,753 0,051 0,424 H
: BonuHcbka 0,500 0,758 0,002 0,420 :
: Opecbka 0,533 0,644 0,001 0,393 :
: YepHiriBcbka 0,450 0,601 0,035 0,362
1 APK 0,383 0,652 0,011 0,349 :
i m. CeBacTononb 0,383 0,652 0,008 0,347 :
LXepcoreeka e 22T < N IR 1t S SO 0262 ..
[po3paxoeaHo aemopom]
Tabnuys 3. PelimuHa08i oujiHKu pezioHie YkpaiHu 3a demozpaghivHum cmaHosuwem y 2009 p.
PelimuHe 3a nokasHukamu
Mumoma saea Mumoma 8aza micbKux Pieerb sap S€Cmposarozo I'Iurrzoma 6aza PelimuHa
. ) ; o 6e3pobimmsi, % 00 3aliHsimoeo
PezioHu HaceneHHs pezioHy e JXumenig y 3azasnbHil : r.
3a@2arlibHill yucenbHocmi qucesibHocmi GKOHOMI4HO aKMUEHOE0 _HaceneHHs 6 i3
HaceseHHs YKpaiHu HaceseHHs YKpaiHu HacefenHs npaueaaamuoeo uozo 3aeanbl-u'u
8iKy qucenbHocmi
[loHeLbka 1,000 1,000 0,296 1,000 0,824
M. Knis 0,612 0,677 1,000 0,697 0,746
[HinponeTpoBcbka 0,752 0,693 0,267 0,776 0,622
XapkiBcbka 0,617 0,544 0,258 0,639 0,515
JlyraHcbka 0,518 0,496 0,308 0,518 0,460
Opecbka 0,532 0,390 0,381 0,525 0,457
JIbBiBCbKa 0,567 0,377 0,242 0,548 0,433
APK 0,438 0,302 0,364 0,457 0,390
3anopisbka 0,406 0,344 0,205 0,416 0,343
i Kuiecbka 0,384 0,257 0,258 0,381 0,320
: BiHHMUbKa 0,369 0,199 0,174 0,350 0,273
: MonTaBcbka 0,335 0,223 0,148 0,327 0,258
: XMenbHuLbKa 0,298 0,178 0,186 0,292 0,239
- MukonaiBcbka 0,267 0,199 0,205 0,270 0,235
= XepcoHcbka 0,245 0,165 0,286 0,246 0,235
+ M. CeBacTonons 0,085 0,088 0,667 0,091 0,233
 YKutommpcbka 0,289 0,183 0,157 0,280 0,227
+ Yepkacbka 0,290 0,178 0,148 0,284 0,225
i 3akapnaTchka 0,278 0,113 0,242 0,265 0,224
: IBaHo-
i OpaHkiscbka 0,308 0,146 0,178 0,266 0,224
: Cymcbka 0,263 0,194 0,160 0,252 0,217
» UYepHiriscbka 0,248 0,169 0,157 0,242 0,204
: PiBHeHcbka 0,257 0,135 0,160 0,233 0,196
: KipoBorpagcbka 0,227 0,154 0,170 0,218 0,193
: BonuHcbka 0,231 0,131 0,186 0,216 0,191
: TepHoninbcbka 0,243 0,116 0,167 0,213 0,185
j.leprimeubka | ... R 0092 b, (L AR %120 ... 0174
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Tabnuys 4. PelimuH208i oujiHKU pezioHie YKpaiHu 3a po38UMKOM PUHKOBUX 8I0HOCUH i
KomepuitiHoi iHgppacmpykmypu y 2009 p.

PelimuHe 3a nokasHukamu PelimuHz
PezioHu CepeOHbopiyHa KirbKicmb CepeOHbopiyHa KirbKicmb CepeOHbopiyHa KirbKicmb r
moeapHux bipx crinbHUX nidnpuemcme hiHaHCco8UX Nidnpuemcme /
M. Knis 1,000 1,000 1,000 1,000
[oHeLbka 0,707 0,610 0,206 0,508
[HinponeTpoBcbka 0,729 0,155 0,207 0,363
MwvkonaiBcbka 0,786 0,069 0,084 0,313
APK 0,314 0,386 0,111 0,271
JlyraHcbka 0,207 0,474 0,117 0,266
JlbBiBCbKa 0,293 0,350 0,143 0,262
XapkiBcbka 0,443 0,015 0,209 0,222
Opecbka 0,129 0,334 0,134 0,199
3anopisbka 0,343 0,144 0,106 0,198
T IR I L R 5678 58S
+ XepcoHcbka 0,271 0,100 0,062 0,145
= BiHHMUbKa 0,207 0,103 0,058 0,123
= |BaHO-PpaHkiBCbKa 0,200 0,091 0,052 0,114
: KipoBorpaacbka 0,250 0,026 0,045 0,107
: PiBHeHcbka 0,214 0,065 0,038 0,106
1 XMenbHuLbKa 0,207 0,052 0,055 0,105
: Yepkacbka 0,150 0,082 0,073 0,101
= BonuHcbka 0,179 0,066 0,038 0,094
: KuiBcbka 0,121 0,083 0,075 0,093
1 YepHiBeubka 0,093 0,117 0,039 0,083
: Cymcbka 0,107 0,088 0,041 0,079
+ YKutomupcebka 0,093 0,106 0,039 0,079
: M. CeBacTononb 0,107 0,087 0,037 0,077
= TepHoninbcbka 0,064 0,101 0,046 0,070
. 3akapnatcbka 0,029 0,119 0,045 0,064
f epriniaca, [ LA 0008 oo b L N N 0,086, ......;

[po3paxoeaHo asmopom]

Tabnuys 5. PelimuHa08i oUjiHKU pezioHie YkpaiHu 3a pisHem po3sumky iHeecmuuyitiHo2o puHky y 2009 p.

PelimuHz 3a nokasHukamu PelimuHa
PezioHu BidHoweHHs cepedHboi 3apobimHoi nnamu PigeHb 3104uHHOCMI, 8UNaokis Ha r.
90 MaKcuMarbHoi 1000 HaceneHHs !
IBaHO-®paHkiBCbKa 0,515 1,000 0,758
3akapnartcbka 0,494 0,877 0,685
M. KniB 1,000 0,310 0,655
TepHoninbcbka 0,447 0,837 0,642
JIbBiBCbKa 0,527 0,730 0,629
PiBHEHCbKa 0,511 0,655 0,583
KuiBcbka 0,629 0,497 0,563
YepHiBeLbka 0,482 0,615 0,548
BiHHULbKaA 0,478 0,615 0,547
XMenbHULbKa 0,481 0,580 0,531
Kntommpcbka 0,472 0,585 0,529
: . uéb'lzéél. PR L Lo G5 G 85y GEss
= Opecbka 0,565 0,449 0,507
: [loHeubka 0,669 0,336 0,502
1 XapkiBcbka 0,571 0,429 0,500
= Cymcbka 0,504 0,482 0,493
+ MonTaBchbka 0,548 0,437 0,492
= BonvHcbka 0,451 0,530 0,490
- MukonaiBcbka 0,571 0,409 0,490
1 YepHiriBcbka 0,463 0,500 0,482
: [xinponeTpoBcbka 0,621 0,329 0,475
: JlyraHcbka 0,593 0,315 0,454
+ Kiposorpagcbka 0,486 0,417 0,451
: M. CeBacTononb 0,595 0,291 0,443
i APK 0,540 0,340 0,440
1 XepcoHcbka 0,469 0,408 0,439
: 3anopisbka 0,583 0,290 0,437
[po3paxosaHo asmopom]

Ha paymky LA.BnaHk [3] YMHHWKM iHBeCTULiIAHOT
npuBabnuMBOCTI PErioHiB Pi3HOBaromi, TOMy KOXHOMY 3 HUX
HagaeTbCs NeBHa Bara wj, TOBTO iHTerpanbHa ouiHKka mae
dopmy cepefiHboi apudPMETUYHOT 3BaXKEHOI:

m

Ri=Y rjoj: (4)
1

e w =1.
IHBECTULiNHA npuBabnusicTb perioHis YkpaiHu
oujHIOBanaca 3a [OMOMOrol  3arafnbHOi  PEerWTUHroBOI

OUiHKN — Ricjz. Lis peliTuHroBa ouiHka € iHTerpaneHoo Ta
BPaxoBYE M'ATb BULLEO3HAYEHNX YNHHUKIB:
Ricaa=ay -y +ay Iy +az-fiy+oay-rig+as-fis

(®)

264

BaroBi koedilieHTM « BU3HaYanuca BIANOBIOHO [0
MEeTOAUKN BU3HAYEHHS YMHHUKIB
npusabnueocTi perioHis [3]. BoHn HaBeaeHi y Tabn. 6.
Tabnuys 6. Bazomicmb YUHHUKIE ¢hOpMy8aHHs iH8ecmuuyitiHoi
npusabnusocmi pezioHie YkpaiHu [3]

iHBECTUUIMHOT

Kpumepii oyiHto8aHHs1 peliimuHay Bazomicmb
pecioHie YUHHUKI8, %

PiBeHb 3aranbHOEKOHOMIYHOro pO3BUTKY 35
PiBeHb po3BUTKY BUPOBHNYOT 15
iHPaCTPYKTYpW perioHy
[emorpadiyHa xapakTepucTuKa perioHy 15
PiBeHb pO3BUTKY PUHKOBKX BiHOCWH Ta 25
KOMepLiNHOT iHPPaCTPyKTypK perioHy
PiBeHb pO3BUTKY iIHBECTULLIIHOTO PUHKY 10
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BignosigHo

00  HaBefeHux

3Ha4YeHb

3aranbHa peTUHroBa ouiHka byna oTpumaHa Tak:

KoeilieHTiB

)

Po3paxoBaHi 3Hau4eHHs NpeAcTaBrieHi B OCTaHHil rpadi Tabn. 7.

Ricaa=035-1;;+015-1;, + 01513+ 025174 + (6

Tabnuys 7. PelimuHeosi oyiHKu iHeecmuuiliHoi npueabnueocmi peeioHie Ykpainu y 2009 p. 3@ YUHHUKaMU i
3az2anbHa pelimuHzao8a OujHKa [po3paxosaHo agmopom]

PelimuHao8a oujHka 3a YuHHUKamu
3a po38UMKOM 3a po38UMKOM 3a pigHem BaeanbHa
PezioHu 3a sazaribHo- 3@ iHeecmuy,itiHoi PUHKOBUX 8iOHOCUH po38umky pelimuHzosa
EeKOHOMIYHUM | OemoepaghidHum | . ; o . . ;
iHbpacmpykmypu i KoMepyitiHoi iHeecmuyitiHo2o ouyiHka
po3sumkom cmaHosuwem pezioty IHgppacmpyKkmypU DUHKY
M. Knis 1,000 0,427 0,746 1,000 0,655 0,841
[loHeLbka 0,628 0,668 0,824 0,508 0,502 0,621
[HinponeTpoBcbka 0,606 0,560 0,622 0,363 0,475 0,528
XapkiBcbka 0,438 0,562 0,515 0,222 0,500 0,420
3anopisbka 0,434 0,756 0,343 0,198 0,437 0,410
JIbBiBCbKa 0,322 0,671 0,433 0,262 0,629 0,407
JlyraHcbka 0,414 0,452 0,460 0,266 0,454 0,394
Opecbka 0,349 0,393 0,457 0,199 0,507 0,350
Mwukonaiscbka 0,303 0,509 0,235 0,313 0,490 0,345
E. KuiBcbka 0,388 0,446 0,320 0,093 0,563 0,330 ‘
! TMonTaBcbka 0,382 0,448 0,258 0,159 0,492 0,329
T APK 0,273 0,349 0,390 0,271 0,440 0,318 :
i |BaHO-PpaHKiBChbKa 0,239 0,533 0,224 0,114 0,758 0,302
¢ BiHHMUbKa 0,241 0,556 0,273 0,123 0,547 0,294 :
+ XMenbHULbKa 0,224 0,624 0,239 0,105 0,531 0,287
: Yepkacbka 0,273 0,424 0,225 0,101 0,524 0,271
: Pierencaa 10221 CEZE T B (T T 0,106 oo 0583 o, 0269.......
' 3akapnatcbka 0,199 0,494 0,224 0,064 0,685 0,262 J:
, TepHonMinbChka 0,183 0,549 0,185 0,070 0,642 0,256 .
| YepHiseLbka 0,175 0,612 0,174 0,083 0,548 0,254 |
+ XKutommpchka 0,227 0,435 0,227 0,079 0,529 0,252 '
|_Cymcbka 0,238 0,426 0,217 0,079 0,493 0,249 |
\_KipoBorpaacbka 0,213 0,443 0,193 0,107 0,451 0,242 '
| BonuHcbka 0,188 0,420 0,191 0,094 0,490 0,230 |
i_XepcoHcbka 0,210 0,262 0,235 0,145 0,439 0,228 :
I"Yepririacbka 0,215 0,362 0,204 0,056 0,482 0,222 |
iM.Cesactomon | 0222 _ | _ 0003 __ | ___ 0283 _ | __ 0077 __ | ____ 0443 _ . .06 ]

OueBnaHo, WO Npu Rciz > 1 piBEHb PO3BUTKY BULLA B

i~ oAMHMUI BUWKMIA 3a cepefHii Mo CYKYNHOCTI, a npu

Ricaa <1 —  Hwxuyun.  BignosigHO OO0 3HayeHb
y3aranbHIOY0l  OUiHKM  3AiCHEeHa TWUMNoMoris  perioHis
YkpaiHm, a came, BuAinNeHi iHBecTUUiiHO npuBabnuei

perioHun, perioHu, Wo MaTb CepefHin piBeHb iHBECTULINHOI
npmBabnuBocCTi Ta iHBECTULINHO HeNprMBabnuei perioHu.

CepefiHe 3HaYeHHs1 PeNTUHIOBOI OLiHKM JopiBHIoe 0,337.
[eB’aTb i3 ABagUATM CEMU PEFiOHIB MalTb PENTUHT BULLE 3a
cepefHii, To6TO € iHBecTuUiNHO npuBabnveumu. [leplue
Micue 3ammae M. KuiB, i MOro penTmHroBa oujiHKa iCTOTHO
BiApi3HAETbCSA Bif iHWKX (TAbn. 7)

Onsa octaHHix 18 perioHiB Takox Oyno po3paxoBaHe
cepegHe 3HayeHHs  pewTuHroBoi  ouiHkn  (0,265) Ta
BMOKPEMIEHHI perioHn, Ans SKMX penTUHroBa ouiHKa Hmxkya

[HinponeTpoBscbka

PerioHun

MukonaiBcbka

LbOro piBHA. HaoyHo Le BUAHO Ha aiarpamax Ha puc. 2-4.

M. Kuis

[oHeubka

XapkiBcbka
3anopisbka
INbBiBCLKA
TNyraHcbka

Opecbka

0,1 0,2

0,3 0,4

0,5

0,6

3aranbHuin penTuHr

0,7

0,8

Puc. 2. PelimuHzosi ouiHku U micue pezioHie YkpaiHu y eudineHux epynax 3a pisHem iHeecmuy,itiHoi npusabnusocmi:
iHeecmuuyitiHo-npusabnusi pecioHu
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=

MNonTaecexka

leaHo-PpaHriecera

FMENEHMLEKD =
PieHeHcEka =

Periond

a 0.1 0.2 0.3

0.4 05 06 o7 0s o9 1

3araneHUA PEHRTHHT

Puc. 3. PelimuHzosi ouiHku U micue pezioHie YkpaiHu y eudineHux epynax 3a pisHem iHeecmuy,itiHoi npusabnusocmi:
peeioHu, wo Marme cepedHill piseHb iHeecmuyitiHoi npusabnusocmi

Farapnarteera

TepHoninecexa

YepHieeyexa

HuTomupoera

Cymcera

Kiposorpaacexa

Perionm

BonuHcera

FEPCOHCGEKA

M. CepacTonone

=
[EE—
=
[ —
=
=
[————
=
YepHiriecera :
i] o1 0z

0.3

0.4 05 0 o7 0,3 04 1

JarancHUM peRTMHT

Puc. 4. PelimuHzosi ouiHku U micue pezioHie YkpaiHu y eudineHux epynax 3a pisHem iHeecmuy,itiHoi npusabnusocmi:
iHeecmuuyitiHo Hernpusabnusi pezioHu

[ouinbHiCTb Ta NpaBuUIbHICTL CaMe Takux Po3noAinis
06’ekTiB Ha rpynu Gynu nepesipeHa B pe3ynbTaTi NpoBeaeHHs
avcnepcinHoro aHaniy 3a gornomorow moaynio “One-way
ANOVA” npuknagHoro nakeTy nporpam ,Statistica”. OgepxaHi
aKTUYHi 3HaYeHHst F-KpuTepito GinbLui, aHidX KPUTUYHI, LU0
CBiAYMTbL MPO CYTTEBI BIAMIHHOCTI MiX rpynamu perioHiB 3a
OTPUMaHVMM O3HaKaMW.

BucHOBKM Ta nepcnekTMBMY nopanbLlunX A0CniaXeHb.
Y3aranbHioow4M NpoBedeHnn aHania cnig 3asHauntu, Wo Ha
CbOrOAHILLHIN AeHb iCHYe Benuke Pi3HOMaHITTa nigxoadis Ao
OUiHKM iHBECTUUiNHOT NpmBabnmBocTi. KoxHa 3 MeToamk mae
CBOI NepeBaru, € yHikarnbHOI 1 Mae NpaBo Ha iCHYBaHHS.

HesBaxalum Ha HasiBHICTb BENMKOI KiNbKOCTIi METOAUK
PEVTUHIOBOrO  OLIHIOBAaHHA  iHBECTUUiNHOI npuBabnmBocTi
perioHiB YKpaiHu, XoA4Ha 3 HUX He MOXe npeteHayBaTu Ha i
BMKOPUCTaHHS B SIKOCTi YHiBepcarnbHoi. ToMy € AouinbHUM
BiJCTEXXEHHS OMHAMIKN 3MiHW pe3ynbTylouMX MOKa3HWKIB MO
OeKinbkox MeToaukax.

CkopucTaBLUMCL pe3ynbTaTaMu [aHOoro KOMMIEKCHOro
[OCNiAXEHHSA, MOXHa cchopmyntoBaTh HaNPAMKN Oep>KaBHOMO
perynioBaHHa pPO3BUTKOM OKpPeMUX perioHiB, cepen  AKUX
OOHVM i3 BaXnuMBMX HanpsMmkiB mae Oyt pgonomora
[enpecuBHUM perioHam.

MopanbLui AoChifXeHHs B LbOMY HanpsMi nonsarawTb y
nNpoBeAeHHi [OocCnigXeHHs iHBECTUUiMHOI npuBabnuBocTi 3
ypaxyBaHHAM AMHAMIYHOI CkNagoBoi. 3HaYHUI iHTEPEC TaKoX

Mae  BUKOPWUCTaHHA  Teopil  HEeYiTKMX  MHOXWH  Ans
HafaHHA MOXNUBOCTI BpaxyBaHHs SAKICHUX O3HaK Ta
NIHrBICTUYHUX 3MiHHKX [1].
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