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XKumomupcbkuli HayioHanbHUl a2poeKonoaiyHul yHisepcumem

EKOHOMIYHUA AHATI3 NACUBIB B CUCTEMI YINPABNIHHA nanPMEMCTBOM
BanporioHosaHo KoHUenmyarbHi Moxodu 00 ¢hopMy8aHHsI CUCMeMU r1oKa3HUKie uo00 xapakmepucmuKku
nacusie ma ix aHanimuy4He 00CiIOXKeHHS 8 MPOUECi ynpasrsiHHsa 2ocrnodapcbKoto GisnbHicmio nidnpuemcmea
Knroyoei cnoea: nacusu, 2cocriodapcbka OisifibHicmb, Kanimarn

MocTaHoBKa 3aBAaHHsA. 3abe3nevyeHHs SKiCHOro W
eeKTMBHOro ynpasniHHA NiANPUEMCTBOM He3anexHo Bifg Noro
po3MipiB, OpraHisauiiHo-NpaBoBoi HOPMKU rOCNOAAPHOBAHHS,
BMOY €KOHOMIYHOI [fisnbHOCTI HemoxnuBe 6e3 B4YacHOI,
BipOrigHOI Ta MOBHOI iHdOPMaLii WOAO HasiBHOrO MaiHa Ta
oxepen noro ¢opMyBaHHSA. LleHTpanbHe micue B cucTemi
iHpopmauiiHoro 3abe3sneveHHss MNoTpeb ynpaBniHHA  LWoao
aKTMBIB i MacvBiB NiANPMEMCTBa HanexuTb OyxranTepCbKoMy
o6niky. dopmyBaHHA iHdOpPMAaLii L0040 aKkTUBIB, BRAacHOro
Kanitany i 3060B'A3aHb NignpvemMcTBa BiabyBaeTbCsi B 6anaHci,
i Mae He nuwe opraHi3auinHun, eKOHOMIYHUIN, TEXHOMOTYHUA, a
N METOANYHUIA XapakTep.

CTBOpEHHA MianNpYeEMCTBa MOYMHAETLCA 3 MOLUYKY [Kepen
(hiHaHCyBaHHs1 06'eKTiB NacyBiB | opMyBaHHSA akTvBiB. Big obesry,
NOXOMKEHHS, BapTOCTi, ONTUMaNbHOCTI  CTPYKTYpU NacuBiB,
JouinbHoCT IX TpaHcdopMaLii B akTuBW 3anexarb OOCATHEHHS
E€KOHOMIYHMX i CoLjianbHUX pesynbTaTiB Ta ofepXaHHA MpubyTKy.
EdekTvBHICTbL rocnogapchkol AisiNbHOCTI 3HAYHOK MIPOHo 3anexuTb
Bif, piBHA pO3BUTKY Ta BOOCKOHANEHHA CUCTEMM YMpPaBniHHA
nacvBammn nignpuemctea. TOMYy CTBOPEHHS | aHaria cucrtemu
MOKa3HWKIB HasABHOCTI [Jkepen (hopMyBaHHs! i PO3MILLIEHHS NacyBiB
B aKTMBax, Mae BUHATKOBO BaXKMBe 3Ha4eHHS. [okasHWKM cTaHy
OKPEMMUX €reMEeHTIB MacuBiB € OOHWM 3 TOMOBHMX iHAMKATOPIB
€KOHOMIYHOro MOTeHLUiany i OCHOBOK AN BU3HAYEHHA (DiHAHCOBOI
He3aneXHOoCTi, CTIMKOCTI, CTabiNbHOCTI rocnogapcbKoi AisnbHOCTI
nigNpMeEMCTBa Ta Noro PUHKOBOI BAPTOCTI.

AHani3a ocTaHHix gocnigxeHb i ny6nikauin. Po3BuTKy
CMCTEMM MOKa3HWKIB, LLO XapaKTepuayloTb nacuem 3a 6anaHcom
nignpvemcTea Ta iX OUIHIOBaHHIO HadaBanwu ysaru 4Yumarno

BYEHUX-EKOHOMICTIB, 30KkpemMa B Oyxrantepcbkomy obniky
.. bytuHewp, C.d.Tonos, H.l. MeTpeHko, ekoHOMIYHOMY
aHanisi E.B. MHunx, I.A. BnaHk, ayauti  O.10. Peabko,

B.O. WeBuyk, ctatuctuui B.l. Konechik, M.B. MNyrayoga.

Mopsa 3 UMM CydaCHUA CTaH OLIHIOBAHHS! i €KOHOMIYHOrO
aHani3y NacuBiB XxapaKTepu3yeTLCA TakKMMN HEraTMBHUMU SBULLLEAMMN,
SIK HEY3rOMKEHICTIO Y BM3HAYEHHI 3MICTy i TepmiHonorii 06'ekTiB
nacusie GanaHcy, HEBPErynbOBaHICTIO METOAVKUA BU3HAYEHHSI
CnpaBeanvBOI BapTOCTi, HEAOCKOHAMICTIO CUCTEMMW MOKa3HWUKIB Ans
noTpeb NPUIHATTS edPEKTUBHUX YNPaBMiHCHKYX PiLLEHb.

MeTta pocnimKeHHs1 NondArac y BUBYEHHI YMHHUKIB, SKi
BMMMBatOTb Ha BapPTICHI | CTPYKTYPHI MoKa3HuKy ob’ekTiB 0bniky 3a
nacvBom banaHcy Ta o6rpyHTYBaHHI MigxodiB O €KOHOMIYHOro
aHanisy mpxepen opMyBaHHs akTVBIB NiaNpueMcTBa.

CTtaH nacuBiB nmignpuemcTBa OLIHIETLCA 3a HanpsiMamu
dopMyBaHHs X [pkepen: BnacHui kanitan, 3abesnevyeHHs
HacTynHWX BWTpaT | NnarexiB [LOBrOCTPOKOBI 3anyyeHHs,
NOTOYHI 3060B’A3aHHSI, a TAKOX LLLOA0 OKPEMMUX ENTEMEHTIB.

Ha BaprTicHi i CTPYKTYpHi nokasHukM oB’ekTiB nNacueiB 3a
6anaHcom nianpuemcTBa BNNBAKOTb HACTYMHI YNHHMKW:

—3MiHM B OUiHLi NacuBiB, SKi BM3Ha4yalTb BapTICTb
erneMeHTiB BNacHOro Kanitany;

—npouedypn BuU3HavyeHHA 3abesneyeHb  HaCTYMHWX
BUTpaT i NnaTexis,;
— (biHaHCOBMI  pe3ynbTaT rocnogapcbkol  AifANbHOCTI

nianpvemcTaa (Ynctuii npubyTok, 36UTOK);

— CTaH po3paxyHkiB 3a 3000B’s13aHHSIMM NiANPUEMCTBA;

— BapTiCTb AiNOBOI penyTauii — HemarepianbHUN aKTuB.,
BapTiCTb SKOr0 BWM3HAYaETbCHA SK PI3HALA MK PUHKOBOIO
LiHolo Ta 6GanaHCOBOK BapTICTIO aKTMBIB NIANPUEMCTBA SIK
LifiCHOroO MalHOBOro KOMIMIEKCY, WO BUHUKAE B pesynbTari
BMKOPUCTAHHS KpaLuMX YNpaBriHCbKUX SKOCTEN, OOMIiHYYOl
no3nuii Ha pUHKY ToBapiB, NOCMYr, HOBUX TEXHOMOTIN;

— ¢hiHaHCOBa fonomora — ogepxaHa Sk 6e3noBOpPOTHI
HaaXo[XXeHHst abo BMKOpWUCTaHa Ha NMOBOPOTHIA OCHOBI.

3a xapakTepoMm BniMBYy npoueayp Ha OpMyBaHHS
cnpaBeanvMBoi  BapTocTi  OO'eKTiB  nacuBiB  nianpvemcTsa
rocrnofapckki onepadii MoXHa noginuTn Ha Tpu Tunu. MNo-nepiue,
BiAOyBaETbCA MEpeMilleHHss Ta 3MiHa CTPyKTypu nacuBiB, a
3aranbHa cyma iX He 3MIHIETbCS, MNo-Apyre, 36iMblLUyOTbCS
nacvBu i aKTMBM NIANPUEMCTBA Ha PIBHOBENWKY CYMY i NO-TPETE,
3MEHLLYIOTLCA NacuBM | aKTUBW Ha PIBHOBEMUKY CyMY.

OuiHka cTaHy BracHoro kanmitany nignpuemcTsa
30INCHIOETBCA Yepe3 BUMKOHAHHA HWUM  NOro  dyHKLUIn 3a
OKpPEMUMU CKMagoBUMK: CTaTyTHUM KaniTaroM, pe3epBHUM
Kanitanom, [oAaTKOBMM  KanitanoMm,  Hepo3noAineHnM
iHaHCOBMM pe3ynbTaToM.

© Uan-Uanko KO.C., 2012

BonogiHHa cTtatyTHUM KanitarnoM Aae MOKMMBICTL NPOBOAUTU
BriacHy CTpaTeriyHy NomiTuKy pos3sBuTKY NianpuemcTea, hopMyBaTn
OvBiOeHOHY  MNOMITUKY,  KOHTPOMIOBaty  KagpoBi  MWUTaHHS,
3abe3nevyBatv npaBo Ha YMpaBriHHA MalHOM. 30inbLUeHHS
CTaTyTHOrO Kanitarny CBiguMTb Mpo peanisauiio  iHBECTULLINHMX
NPOEKTIB PO3BUTKY MiANPUEMCTBA, @ 3MEHLLUEHHSA — NPO 3ropTaHHs
AisanbHOCT. MNokasdHWKM CTaHy CTaTyTHOrO Kanitany [03BOnsoTh
BM3HAYMTM Y4acTKM MaiHa BMacHWKIB, iX npasa Ha YynpasniHHS
aKTVBaMW Ta piBeHb BIAMNOBIAHOCTI BEMUYMHW 3any4eHHs1 ManHa
BIaCHWKIB B rOCNOAaPCbKy AiSNbHICTL AjF04MM HOpMaTMBaMm.

BaxnnemMmuM CKNanoBMMK BRACHOrO Kanitany € pesepsu, siki
OpPMYIOTECS Ha MIANPUEMCTBI Y OpMi 4OAATKOBOrO (KaniTarnbHi
pesepBy) i pesepBHOro Kanitany (pesepBu, CTBOPEHi 3a paxyHOK
ymcToro npubyTKy) Ta pesepsiB, chopmMOBaHUX K 3GiMbLUEHHS
BUTpaT. 3pO3yMino, WO OCHOBHE MpU3HaYeHHs pe3epBiB
nonsirae B 3abe3neyeHHi BUKOHAHHSA 3axVCHOI CyHKLi BniacHoro
Kanitany nignpuemcrea.

B npoueci ouiHOBaHHA NacuBiB AOCNIAXYOTb MNOKa3HUKN
O XapakTepusyloTb BenWYMHU HasBHUX pe3epsiB, iX
BiANOBIOHICTb MiHiManbHoO [0oNYyCTUMUM piBHAM Ta
MOXINUBICTb  CMIPSAMYBaHHA 3@ MNpuU3HadyeHHAM. PiBeHb
CTBOPEHMX pe3epBiB OLiHIOTL 3a KoediuieHTamn 3axucTy i
pW3nKy BNacHoro Kanitany.

K3K = AK + PK | )
BK

kpk - BK - OK -PK @)
K + PK

ksc = K, 3)

ne K3K — koediljeHT 3axvcTy BnacHoro kanitany; K —
popatkoBuii kanitan; PK — pesepsHWiA kanitan; BK — BrnacHwi
kanitan; KPK — koedilieHT puauky BnacHoro kanitany; K3C —
KoediLieHT 3axucTy cTaryTHoro Kanitany; CK — ctaryTHui kanitar.

KoediLieHT 3axmMcTy BnacHoOro Kamitany — XapakTepuaye,
fka YacTMHa aKTMBIB 3AIVICHIOE 3axMCT BMACHOrO  Kanitany.
36inbLUEHHS LibOro NokasHuKa CBiAYUTb NPO MOCUMEHHS 3aXUCTY.
KoedilieHT pu3nKy BMacHOro Kanitany — nokasye piBeHb pUsuKy
BTpaTu MigNpUEMCTBOM CTaTyTHOrO Kanitany i HasiBHOro YNCTOro
npubyTKy. Mpn 36inbLUeHHI BENMYMHM NOKasHUKa NianpUeEMCTBO
BTpavae AOBipYy A0 HbOro 3 BOKY BCiX y4acCHWKIB rocnodapchbKoi
pisnbHocTi. MiHiManbHa Mexa nokasHuka MnoBuHHA OyTn He
MeHwe 5,0. Yum BuEe MOro 3HAYEHHS, TUM BULLMA PU3MK
BKNafeHHA Kanitany B ue nignpuemcTso. KoediuieHT 3axucty
CTaTyTHOro Kanitany — CBifY1Tb NPO PiBEHb 3aXWUCTYy CTaTyTHOrO
Kanitany. 3Ha4YeHHs TMOKa3HWKa, BIgNOBIOHO [0  Ajito4oro
3aKOHOAABCTBA, He MoXe ByTu MeHLWMM Hixk 0,25.

Hansaxnueilumm HrepenoM nacusiB LWOA0 DOPMYBaHHS
BACHOro Kanirarny i BinMBy Ha AOro CTaH € YACTWA NpubyTOK, AKWIA
3annLWAETbCA Ha caMOomiHaHCyBaHHA rocnodapchbkol AiAnbHOCTI.
PiBeHb pos3BUTKY nignpuvemMcTBa LUNAXOM CaMOdiHaHCYyBaHHS
BM3Ha4Ya€eTbLCS 3a ONOMOrOK PO3PaxyHKy MOKa3HMKa:

KPD — cyn - 34n (4)
cyri

e KP® — koediuieHT po3BWUTKY nignpuemctsa 3a

paxyHOK caMO@iHaHCyBaHHA rocrnogapcbkoi  AisnbHOCTI;

CUl1— ctBOpeHMin unctuii npubytok; 34l — BuKopucTaHWU
YMCTUIN NPUBYTOK Ha NoralleHHs 3060B’A3aHb.

PiwenHs BracHUKIB nignpvemcraa npo obcsirn
CcaMOmiHaHCYBaHHA € OHOYACHO i PILLEHHAM MPO BUKOPUCTaHHS
YMCTOro NPUBYTKY AMst MoralleHHs 30BHILLHIX 3000B'13aHb nepen
BnacHWkamu (Bunnara AuvBiAeHAB) Ta iHWWMW  y4acHMKamm
rocrnoaapchbkoi AisnbHOCTI. YNCTUiA NpubYTOK, SIKUIA 3anuLIaeTbes
Anst cavodbiHaHCyBaHHS NiANpUEMCTBa, Moxe OyTv posnogineHui
3a CTaTyTHUM | pe3epBHMM Kanitanom abo 3anuwartvics K
HepoanoaineHuii. B aktuBax BiH Moxe OyTn crnpsMoBaHWA Ha
iHaHCyBaHHA Oyap-aknx MaiHOBMX oB'ekTiB. HeposnogineHwi
npubyTOK € BMNACHICTIO 3aCHOBHWKIB, i ToMy 30inbluye cymy
BIacHOro Kanirarny, a cyma 30uTKy BiAMoBiAHO 0ro 3MeHLLYe.

B uinomy, makcumanbHa BenuyMHa BACHOTO  Kamitany
nigNpMeMCTBa B CKMafji CTaTyTHOrO Karitany, pe3epBHOro Kanirany
i CTBOpEHOro YMcToro NpMbyTKy CTBOPIOE NiArPYHTS ANs AOBIpKU A0
HbOrO  iHBECTOPIB, MOCTaYanbHWKIB, MOKYNUiB |  HaMaHUX
npauiBHmkiB. Yum Ginblumin - BnacHWA  Kanitan, T¥M  Kpalle
3axvLLEeHM € MNianNpUEMCTBO Bif BMNMBY 3arpo3nuBMX Anst MOro
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iCHyBaHHs1 (aKTOopIB, OCKiSIbK/ Came 3a paxyHOK BIaCHOro Kanitarny
MOXYTb MOKPMBATUCH HasiBHIi  30MTKN. POpPMyBaHHS aKTVBIB
nignpMeMCcTBa 3a paxyHOK BfIaCHOrO Kanitany € anbTepHaTuBO
nacmBsiB 3any4eHnX 3 MO3VKOBUX JKepern.

Baxnunsum Kepenom opmyBaHHs Kanirany
nignpuemMcTBa € MO3MYKOBI [pKepena nacusiB  KPEAUTHUX
YCTaHOB Ha [OBrOCTPOKOBIA | KOPOTKOCTPOKOBI OCHOBI.
[loBrocTpoKkoBi KpeauTn 3anyyalTbeca MignpuemMcTeamu Ans
dopMyBaHHA HEOOOPOTHMX aKTMBIB, @ KOPOTKOCTPOKOBI — Ha
NOKPUTTSI TMMYacoBoro Aediuuty 06’ekTiB 060pOTHMX 3acobiB.

Y npoueci eKOHOMIHMHOrO aHanisy CTaHy Mo3nYKOBUX [Kepen
nacwBiB 3AINCHIOOTECA JOCTIMKEHHS HACTYNMHMX NOKa3HWKIB:

— BEMUYMHW 3anyyeHux [Kepen MacueiB 3 KPeauMTHUX
yCTaHOB 3a abCONMIOTHUMWU i BiJHOCHUMW MOKa3HMKaMU B
NOPIBHAHHI 3 BIaCHMM Kanitanom Ta iHW1MK axepenamu;

— [OTPYMAHHS 3annaHOBaHMX CTPOKIB MOBEPHEHHS KPEOWTIB;

— pPIBHSA NPOLEHTHOI CTaBKM Ta ii 3MiHW;

— LiNbOBOro BUKOPUCTaHHS KpeauTiB;

—3acTaBHUX PU3MKIB MNo3nyaribHMKa
rapaHTytoTb NMOBEPHEHHST MO3UYOK;

— ePEeKTUBHICTb BKIaAEHHS NacKBiB 3 NO3NYKOBUX [Kepen
B aKTMBM MianpveMcTBa.

[bxepenom chopmyBaHHA NOTOMHKX 3060B'A3aHb NianprYeMcTBa
€ KOMEPLIINHMIA KpeaWT 3a OKpeMMMM pisHoBUAaMu (Tabn. 1).

i TpeTix ocib, sKi

Tabnuys 1. Xapakmepucmuka nacusig 3a Oxepesiamu chopMy8aHHsI MOmMoYHUX 30608 ’s13aHb nidnpuemcmea

[Kxepesia nomoyHux 30608 ’s13aHb

MexaHi3m ¢hopmysaHHsA akmusig nidnpuemMcmsa

3aboproeaHicTb NocTayanbHUKam

[NocTaBka aKTMBIB 3 BiACTPOYEHHAM MiaTexy

ABaHCOBI NnaTexi Nokynuis

Opep)xaHHsi aKTMBIB Nig nocTaBky 06’ekTiB NiANPUEMHULBKOT OisiNbHOCTI

3aboproBaHiCTb HAMMaHWM NpaLiBHUKaM

PopMyBaHHsI aKTUBIB B paxyHOK 3a60proBaHOCTi 00 HapaxoBaHOro 4oXoay

3aboproeaHicTb 3a po3paxyHkamu 3 BlomkeToM

BigCTpoYeHHS! CTArHEHHS aKTUBIB 32 HasiBHi 06’€KT onodaTKyBaHHS

3aboproBaHicTb LLOA0 NiaTexis 4o LinboBux oHaiB

BiacTpoYeHHSA CTArHEHHS akTUBIB 3a 3AiINCHEHI HapaxyBaHHsS A0 couianbHUX doHAIB

CtaH nacuBiB LWO#O [Xepen MOTOYHMX 3000B’s3aHb
OOCMioXYOTb 3@ [JOMOMOrol  MOKa3HUKIB:  3abe3neyeHHs
3aboproBaHoCTi 3 (hiHAHCOBUX PECYPCIB BEKCENsMuW; BapTOCTi
3anyyeHHs  Kanitany; BUSIBNEHHA MOpyleHb  CTPOKIB
BMKOHAHHSA NMaTikHMX 3000B’si3aHb; pPIBHS  3anexHoCTi
nignpuemcTBa Big )Xepena nacusiB; pU3WKiB 3acTaBu ManiHa
3a ofepxaHi 00’'eKkTU nacuBiB; MOXIMBMX BTPAT FPOLLOBUX
NOTOKIB NiANPMEMCTBA BiJ OAEPXaHWX aBaHCiB; 0OAAaTKOBUX
BUTPAT 3a NPOCTPOYEHE 3aryyeHHs Kanitany.

3aBasikM [OCMiAXKEeHHS MOKa3HWKIB pobUTbCst BUCHOBOK
npo 34aTHICTb NianpuemMcTBa obcrnyroByBaTh CBOI Macuem, ski
dopmMyloTbCcs 3 pi3HMX mxepen Ta 3abesnedvyBaTt notpeby
rocnoaapchbkoil AiarnbHOCTI B akTUBAX.

[ns Bu3HayeHHA edeKTUBHOCTI (hOpMyBaHHA nNacusiB

nianpuemMcTBa, 3AINCHIOITL MNOPIBHANBHY OLiHKY 3aranbHuUX
BMTpaT, HeoOXiOHWMX AN 3anyyeHHs [xepen akTuBiB B
rocnopapcbky  AisnbHICTb.  3anyvyeHHs TOTO YK  iHLIOro
Dxepena (opmyBaHHA NacuBiB 3 METOK PO3MiLLeHHS Noro B
aKTuBax MOB’A3aHO 3 MEBHUMW BUTpaTamMy LLOAO BUMMaTH
OuBigeHaiB, NPoLeHTIB Ta iHWMx 3060B’s13aHb. Cyma BuTpar
aBnse cobolo BenuunHy 3000B’'si3aHb, WO 6Gepe Ha cebe
niaANpMEMCTBO 3a BUKOPUCTaHHA 06’eKTiB nacuBiB.

3aranbHa BapTiCTb 3anyyeHWX nacuBiB Yy rocrnoaapcbky
OiANbHICTb  BU3HAYaETbCH, BUXOOSAYM 3 IHBECTULIMHOI MOMITUKN
nignpreMcTBa LWoao hopMyBaHHs iX BIACHMX i NO3WYeHNX OD'eKTIB.

MacvBn nignpvemcTBa POPMYIOTLCSH 32 PaxXyHOK  PI3HUX
xepen. MNoTpibHO TakoXk 3a3HaYNTK, L0 MiXK CTPYKTYPOIO NacvBiB
nignpvemcts pisHnx KBE[ icHytoTb 3HauHi BigMiHHOCTi (Tabn. 2, 3, 4).

Tabnuys 2. Cmpykmypa nacusig nionpuemcms Ykpainu [5]

R [osidkoeo
O6’ekmu nacusis Ykpaina B momy ucni 3a KBEL (cexuii) 3a sudamu nidnpuemcmse

cinbcbke 2ocriodapemso (A)  |Mpomucniosicmi (B, C, D) | mopeiens (G) 8eJ1UKI cepeoHi marni

oo 339 544 335 Q.Q 355 33,6 321

Bnachui kanitan 52,7 71,7 50,3 11,6 55,5 37,7 472
3abe3neyeHHst HaCTyMHUX 2.2 0.7 2.3 04 2.3 2.7 1.6
BUTPAT i NnaTexis 1,3 1,0 1,0 0,7 2,1 2,4 1,5
[osrocTpokosi 16,6 135 16,1 13.7 16,1 158 179
3000B’s13aHHA 4.0 4,0 4,6 4,6 12,4 12,2 10,7

; , 46.7 30,7 473 758 453 472 48,0
Motouri 30608'A3aHHA 417 232 439 82,5 28,6 474 40,1
[oxoan manbyTHix 0,6 0,7 0.8 0,2 0.8 0,7 04
nepiogis 0,3 0,1 0,2 0,6 1,4 0,3 0,5

lMpumimka: Po3paxoBaHO 3a AaHUMW CTAaTUCTUYHMX 36ipHUKIB YkpaiHuW, uncenbHUK — 2011 pik, 3HameHHUK — 2000 pik, @ ANs BEnuWKuX, cepepHix i mManux

nignpuemcTs — 2006 pik.

Nani Tabn. 2-4 ceigyatb, wWo 3a nepiog 2000 — 2011 poku
YacTka BnacHoro kanitany y opMyBaHHI aKTVBIB NigNpUeEMCTB
YKpaiHu 3ameHLwmnacs, B uinomy, 3 52,7 % no 33,9 %.

Hanbinblue cnieBifHOLEHHA NacuBiB 3 BMACHUX i 3any4eHunx
[kepen B CiNbCbKOMY rOoCMofapcTBi, a HalMeHwe Ha

nignpuemcTeax TopriBni. Y NiagNpueEMCTB, Ae Benuka 4actka
HeoBOPOTHNX aKTWBIB PiBEHb PU3MKY 3anmy4yeHuX B rocrnogapcbky
LisnbHICTL 06’eKTiB NacuBiB He Moxe OyTu BUCOKMM, a TaMm, Ae
3Ha4yHa YacTka 06OpPOTHMX aKTUBIB, BiH MOXe ByTWN BUCOKUM.

Tabnuys 3. Cmpykmypa nacusie ob’ekmie enacHoz2o kanimasy nidnpuemcmes YkpaiHu [5]

R [osidkoso
O6’ekmu nacusis Ykpaina B mowmy qucni 3a KBEL] (cexuil) 3a gudamu nidnpuemMcms
cinbcbke 2ocnodapcmeo (A) Vpomucnosicms (B, C, D) | mopeiensi (G) | eenuki | cepedril  mani
o . 47,3 41,9 88,4 37.1 42,3 66.6
CraryThuit kanitan 58,0 28,4 47,3 100,0 37,2 | 506 73,6
o . 49,0 235 50,1 11,6 49,1 50,4 334
Ronarkosuit kanitan 435 71,6 52,7 0,0 432 | 387 26,4
PesepBHuit kanitan %‘% %‘% 8 g %‘% %‘% %‘% %‘%
Hepo3snopainenni npu6yTok %‘% 50—0‘01 3 3 %‘% %‘% 45‘% %‘%

)
lMpumimka: Po3paxoBaHO 3a AaHUMMW CTAaTUCTUYHUX 3BipHWKIB YKpaiHu, uncenbHuk — 2011 pik, 3HameHHuk — 2000 pik. BenuynHa cratyTHoro kanitany

CKOpWroBaHa Ha CyMy HEeOMnayeHoro Ta BUMYyYEHOro KaniTany, a pe3epBHOro kanitany Ha CyMmy HENoKpUTOro 36uTKy.
Tabnuys 4. Cmpykmypa nacusig 3a 06'ekmamu nomoyHux 30608s13aHb nidnpuemcmes YkpaiHu [5]

. [osidkoso
O6’ekmu nacusis Ykpaina B mowmy vucni 3a KBEL] (cexuii) 3a sudamu nidnpuemMcms
cinbcbke 2ocnodapcmeo (A) | npomucnosicme (B, C, D) | mopeiens (G) | eenuki | cepedri|  mani
. . 12,6 17.4 10,6 134
KopoTkocTpokoBi kpeauTn 6aHkis 40 4.0 45 50 X X X
MoTo4Ha 3aboproBaHicTb 3a 3.1 33 29 1.7 X X X
[JOBroCTPOKOBVMM 3060B'I3aHHSIMM 1,7 3,0 0,9 1,7
Kpepwtopcbka — 3aBoprosaHicts, y | 84.3 79,3 86.5 84.9 84,1 83,5 85,2
T 94,1 93,0 94,6 93,1 83,1 84,9 87,6
2,2 7 4
~3a ToBapu, podotw, ooy | 55 250 86 Br% | 553 | 0% | o4
— 33 po3paxyHKamu 3 GloLxeToM %’% %’% %’% %’% i g %’% %’%
) 05 0.6 11 0.1 0.8 0.6 03
— 3! cTPaxyBaHHs 1,5 2,1 2,2 0,3 1,2 0,5 0,7
; 0 6 12 1.0 0.2 0.9 0.7 03
— 3 onnarv npay 2,1 10,8 2,2 0,5 2,2 0,8 1,1
— iHLWa NoToYHa KpeanTopchka 44,7 574 40,5 39,5 414 40,3 52,5
3aboproBaHicTb 19 4 23,3 19,8 12,8 36,8 35,3 47,6

lMpumimka: Po3paxoBaHo 3a AaHWMMU CTAaTUCTUYHUX 3BIpHWKIB YKpaTHW, yncenbHuk — 2011 pik, 3HameHHWK — 2000 pik.
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CEPIA: EkoHOMIYHI HayKu

Y npoueci eKOHOMIYHOro aHanisy ¢opMyBaHHA O6’eKTiB
nacveiB nignpuemMctea HeoOXiAHO 3pOBUTM  MOPIBHAMNBHUIA
BMCHOBOK LLLOA0 BapTOCTi OKPEMUX TX eNeMeHTiB.

L6k - [HBK x c(:s ;con)] , ®)

ne HBK — HapaxoBaHi BiACOTKM Ta iHLi BUTPaTK 3a KPeauT;

_Uiwy Ha  sanydenHs  oG'ektis ”aC”B'BG BMacHOTO  cOJ7 — ctaka onoaatkyBaHHs NpUBYTKY Y hOpMi [AECSTKOBOro
KaniTany —pospaxoBylOTb 3a AMBINEHAHUM, MPUGYTKOBUM | nooGy- CBK — cyma 3anydqeHoro KpeauTy Ansi (opMyBaHHs
PUHKOBMM MiAXoaamu. acUBIE

ﬂMB'ﬂeHﬂH”g_ ninxin  Bu3HadeHHs  UiHn - (LBKA) CBT(a LliHa o6'exTiB nacvBiB 3anyd4eHUX 3a PaxyHOK 30BHILLHBOI i
dopmyBaHHs ob'ektiB nacuis _BnacHoro kanitany (CBK) gy rpiiimol kpeauTopehkol 3a60proBaHoCTi BIUBHAYAETHCS 3 BUTPAT

BpaxoBye YacTWHY uucToro npubytky (O), ska BunyyaeTbcs
BMacHWKamu nianpuemMcTBa:

Ha 1i 0BcrnyroByBaHHA Ta X MOXIMBOCTI BKIIOYEHHS Yy BUTPaTU
nignpuemcTea 3 METOK 3MEHLUEHHS OnoAaTKOBaHOTO MpUBYTKY.
BapTictb 06’ekTiB KpeauTopchbkol 3aboprosBaHoCTi, 3abesneveHHs

=" 5 . ! A 9 " o=
Lieo CBK ®) HaCTyNHWX BUTPAT i NnaTexis Ta AOXOAiB MalbyTHiX nepiogis, LL0A0
MpuByTkoBMA  croci6  BuaHavenns  uinv  (Liskn)  Ha AKX MAMPUEMCTBO He Hece HiskUX BUTPaT Ha oGcryroByBaHHs,
dopmMyBaHHs 00’ekTiB  nacueiB BnacHoro kanitany (CBK) MPUPIBHIOKOTL A0 HYNA.

BPaxoBYy€ CTBOPEHWI YMCTWI NpubyTok (UN): , Buxopsun i3 CTPYKTypu mpKepen hopMyBaHHA MO3MKOBMX
un 06’eKTiB MacuBiB, BU3HA4YaETLCA iX CepedHs LiHa K BiAHOLWEHHS!
Liekn = , (6) BUTPAT, NOB'A3aHMX i3 3any4yeHHsM 06’eKTiB MacvBiB 4O BEMUYUHU

CBK 006’eKTiB MacuBiB, LLO 3arny4aloTbCs B rocrnoAapChbKy AisnbHICTb.

Mpn BM3HaYeHHi UiHM Ha dopmyBaHHA O6'EKTiB nacuBeis
BMAaCHOro Kanitany 3a pMHKOBOK CTaskow NpubyTkosocTi (LIBKp)
AN po3paxyHKy BUKOPUCTOBYIOTb (hOpMyny:

Liekp = LleknxKp , 7)
ne Kp — KoedilieHT pu3uKy BKMageHb B rocnogapcbKy
AiAnNbHICTb NignpueMcTaa.

Akwo iHBecTMUiMHA NpuBabnuBICTL MIANPUMEMCTBA  HU3bKA,
KkoediLlieHT puauky byae GinbLe 1,0, a HaBnakn — meHwwe 1,0.

Llina nosvkoBux o6’'eKTiB NacuBiB 3anexuTb Bia mxepen ix
dopmyBaHHSA. BapTicTb 06’ekTiB nmacusiB y opMi HaHKiBCbKMX
kpeauTis (Lin6k) obuncnioeTbes 3a hopmynoto:

BusnauvBlM UiHy nacuBiB 3a OKpemMumu axepenamu
(OpMyBaHHS — BMACHUX i MO3NKOBUX, PO3PAxXOBYOTb CepPenHio
LiHy nacueiB (Lin), ik cepeqHbO3BaXeHy BENUYMHY LiH BCiX iX
BUAIB.

Un = Y, Uix i ©)
i=1

ne Lli — uiHa HapxomkeHHs OO'eKTiB MacuBiB 3 KOHKPETHOro
mkepena; [l — nutoma Bara (Y4acTka) KOHKPETHOro mkepena y
dopmyBaHHi  3aranbHOi  Ccymum  nacveiB.  [lacuBM  KOXHOrO
nignpuemcTaa opMyIoTbCA 3a paxyHOK PisHUX mKepen i noTpebyoTb
BU3HAYeHHs1 CepedHbOi LjHWM Ta MOpPIBHAHHSA 1X BapTOCTi LL0Q0
OKpeMVX enemeHTiB i B AnHamiLi (Tabn. 5).

Tabnuys 5. Memoduka po3paxyHKy uiHU nacusie nidnpuemcmea

Cmpykmypa 06’ekmig nacusis 3a Llina 3a 1 2pH. eapmocmi 06’ekmie
[kepena nacusie nepiodu, % nacusis, Kor. y nepiodax
MUHynud MomoYyHut MUuHynud MomoYyHut
BnacHui kanitan 58,6 59,8 10,5 12,8
3abe3neyeHHs1 HacTyNHUX BATPAT i NnarTexis 1,7 2,0 0,0 0,0
LoBrocTpokoBi KpeauTu 5,0 4,5 15,6 14,8
KOpOTKOCTPOKOBI KpeauTu 4,2 4,9 19,8 18,7
Kpeautopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboTu i nocnyru 21,4 20,0 4,7 6,1
3aboproeaHicTb 3 onnaTy npaui 2,7 29 1,2 1,9
3aboproBaHiCTb 3 iHLUMX 0GOB'A3KOBVX NIIATEXIB NignpuemcTea 6,4 5,9 2,5 2,7
CepepaHsi UiHa nacusis X X 8,96 10,67

"Ioumimka: Po3paxoBaHo 3a AaHuMu nignpuemcTsa [http://smida.gov.ual.

CepegHsi uiHa oO’ekTiB nacuBiB 3anexuTb Bi4 BapToOCTI
OKpPeMWuX CKNnagoBux iX mxepen i Big 4acTkm y opmyBaHHi
3aranbHoi Cymu.

PospaxyBatn Bnnus
abCconTHUX Pi3HULL:

a) 3MiHa cepefiHbOI LiHK 3a paxyHoK cTpykTypu (A Lic):

Allc =[1,210,5+0,30,0+(-0,5)15,6+0,7°19,8+(-1,4)4,7+0,2 1,2+(-
0,5)2,5)/100 ==0,11 kon.

6) 3MiHa cepeaHbOI LiHU 3a PaxyHOK LiH Ha OKpemi enemeHTu
o6’ekT nacwis (A Liu):

Aly = [59,82,3+2,0'0,0+4,5°(-0,8)+4,9'(-1,1)+20,0° 1,4+
2,9'0,7+5,9:0,2]/100 = 1,60

ALjn = Aljc+ALJy,

10,67-8,96 = 1,71 = 0,11+1,60.

Ontumisauisa CTPyKTypu nacueiB MOBMHHA 3abe3neunTu
MiHimMi3aUilo X cepeAgHbOi  BapTOCTi, MakCuMi3auilo  piBHSA
npubyTKOBOCTI aKTVBIB i MiHIMI3aL,ilo (hiHAHCOBKX PU3MKIB, a TaKOX
3pOCTaHHsl CTBOPEHOI A04aHOI | PUHKOBOI BapTOCTi MiANpUeEMCTBA.
EdekTnBHICTb  ONTUMI3aUii CTPYKTYpU nNacusiB BWU3HAYaeTbCA
BiJHOLIEHHAM NpPUPOCTY PiBHA peHTabenbHOCTi aKkTusiB A0
NpUpOCTy cepedHbOoi BapTOCTi 06’EKTiB MacueiB.

Po3paxoBaHa LUjHa nacvBiB nignpvemcTBa AOCNIMKYETbCA B
OVHaMmiui i, BuxogsuM i3 1 BEMWYMHW, 3MINCHIOETLCA  OLiHKa
eeKTUBHOCTI  IHBECTyBaHHSA aKkTVBiB Ta popMytoTbCca  KpuTepii
BMBoOpy ManbyTHIX [mkepen iHBecTULi. [loOpiBHIOKOYM BapTICTb
nacueiB 3 OYiKyBaHVUM piBHEM NPUBYTKOBOCTI 3any4eHnX iHBECTULIIN,
MOXHa OUHUTM Mipy edeKTMBHOCTI | [OUNbHOCTI  3A4INCHEHHS
BKNageHb B OKPeMi aKTUBY.

BuUCHOBKM Ta nepcnekTMBM nNopanbluMX AOCHiAKEeHb.
Buxogaun 3 Bule HaBe4eHOro BCTAHOBMEHO, LLO E€KOHOMIYHUI
aHania nacusiB BMUCTYNae HeOOXiOHOK NaHKOK YNpaemiHHSA,
OCKINMbKM € OCHOBOW [Ana BUOOPY ONTUMAaNbLHOro BapiaHTy
hopMyBaHHSA aKTUBIB NMiANpuemMcTBa.

B xopi pocnigxeHHs BuM3Ha4eHo, WO iHdopMaLiiHoo Gaso
EKOHOMIYHOrO aHani3y nacviBiB € rocrogapchki onepawii yaaranbHeHi
Ha nacuMBHUX paxyHkax OyxranTepcbkoro o06niky Ta 6GanaHc
nignpvemctea. Po3pobneHa MeToavka eKOHOMIYHOrO aHarlisy nacuBis
[03BOMUTL Ha NiacTasi AaHux ByxranTepcbkoro obniky 3aiicHioBaTU
OLiHIOBaHHS OB’EKTiB NacvBiB LLOAO BNMAMBY Ha iX (POPMYBaHHA
OKpeMVX YMHHUKIB, 3abesnevysaTyt ONTUMI3ALIO CTPYKTypu Ta
pO3paxoByBaTK LiiHY 3any4eHHs [kepen Ans CTBOPEHHS aKkTUBIB L0
3abe3nevyloTb rocnogapcbky AisnbHiCTb nignpuemctea. OujHka — Le
BifobpaxeHHs 0B6'eKTiB NacueiB B €AVHOMY POLLOBOMY BUMIPHUKY 3

uMxX pakTopiB MOXHa MeTOAOM

METOI0 y3aranbHeHHs X y Linomy no niagnpuemctsi. OuiHIOBaHHSA — Lie
NpoLeC BU3HAYEHHS FPOLLIOBUX CyM, 3a SIKUMW MatoTb BU3Ha4aTucs n
Bigobpaxartuca nacuen y GanaHci. Tomy BaxnmeBum € 5K BUBIp
MeTogy OLUjHKM nacvBiB, Tak | oOpraHisauiiHe 3abesneveHHs
npoueaypu iX OLiHIOBaHHS.

OOrpyHTyBaHHA  nopsigKy — BigobpaxeHHs  nacueis B
ByxranTepcbkoro obniky 3a cnpaBeAnMBOO BapTICTIO € HanpsMoM
dopMyBaHHS iHpopMaLinHOi 6a3n Ans eKOHOMIYHOro aHaniay, Lo
norpebye noaanbLLOro AOCHiMKEHHS.
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